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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Diretores e Acionistas
Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Ciclus Ambiental do Brasil S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as

politicas contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Ciclus Ambiental do Brasil S.A. em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seco a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e

na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada

sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Contas a receber (Notas 1.2, 6 (i), 6.2 e 28.2)

Em 21 de agosto de 2003, a Companhia assinou
contrato com a Companhia Municipal de Limpeza
Urbana ("Comlurb") para implantacao e operacao
do tratamento para residuos sélidos urbanos do
municipio do Rio de Janeiro. Em 29 de outubro
de 2020, a Companhia assinou termo aditivo do
contrato com a Comlurb estendendo o prazo do
contrato para abril de 2036 e aumentando o
pagamento fixo mensal por causa do reequilibrio
econdmico-financeiro e reajuste inflacionario
contratual.

Apos publicacao do referido termo aditivo no Diario
Oficial do Municipio do Rio de Janeiro em

9 de novembro de 2020, o Tribunal de Contas do
Municipio do Rio de Janeiro iniciou analise do
aditivo contratual determinando a suspensao dos
pagamentos do montante do reequilibrio até que
seja concluida a verificacao. Além desses valores
relacionados ao reequilibrio do contrato, a
Companbhia tem faturas anteriores ao aditivo
contratual, também em atraso. Em 31 de dezembro
de 2021, as contas a receber da Comlurb totalizam
R$ 228.134 mil e incluem valores a faturar, parcelas
relacionadas ao recente aumento contratual e
saldos anteriores ao altimo aditivo.

A Companhia divulgou na Nota 6(i) que o processo
de revisao dos termos foi avaliado e aprovado pela
Comlurb. Também divulgou a sua propria avaliacao
sobre a razdo do nao recebimento das parcelas do
reajuste contratual, bem com a razdo do nao
recebimento das parcelas vencidas nao relacionadas
ao aditivo contratual. A Diretoria entende que tais
montantes sdo recuperaveis e, portanto, nao
reconheceu qualquer provisao para perdas destes
recebiveis.

Esse tema foi considerado um dos principais
assuntos de auditoria em funcao da relevancia dos
saldos a receber da Comlurb, incluindo valores
decorrentes do reequilibrio econdmico-financeiro e
do reajuste inflacionario, bem como em decorréncia
dos julgamentos relevantes e das incertezas
inerentes a avaliacdo sobre a realizacio desses
ativos.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria
envolveram os seguintes principais procedimentos:
(i) NoOs nos reunimos com a diretoria da
Companhia para discutir e obter o
entendimento das circunstancias;

Obtivemos e discutimos com a diretoria e seus
assessores o entendimento sobre a expectativa
de realizacdo das contas a receber com a
Comlurb;

(ii)

(iii) Efetuamos procedimento de confirmacao do
saldo das contas a receber com terceiros;

(iv) Efetuamos leitura do contrato assinado entre a
Companhia e a Comlurb, incluindo os termos
aditivos assinados;

(v) Inspecionamos as documentagoes suporte que
formaram a base para o reconhecimento
contabil da receita de prestacao de servicos;

(vi) Procedemos a leitura das divulgacoes
apresentadas em notas explicativas.

Como resultado dos trabalhos realizados,
consideramos que as divulgacoes efetuadas e a
mensuracao do saldo das contas a receber sdo
consistentes com as evidéncias de auditoria obtidas.




DocuSign Envelope ID:

1B7BF681-1AAF-4F41-A609-86A3BBEB9C24

-
pwe

Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Passivo de custo de encerramento do aterro
sanitario (Notas 3.9.3 e 13)

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia
apresenta passivo no montante de R$ 105.024 mil,
relacionado aos custos futuros de encerramento da
estrutura desenvolvida no aterro sanitario.

Os custos futuros de encerramento do aterro
sanitario referem-se a obrigacio para remediacao
ambiental, tratamento do chorume e
monitoramento ambiental por um periodo de

25 anos apos o encerramento do aterro sanitario.

Consideramos esse um dos principais assuntos de
auditoria, uma vez que o passivo é estimado com
base em premissas e estimativas determinadas pela
diretoria, as quais apresentam complexidade no
calculo do valor dos custos futuros de encerramento
que serao incorridos com o fim das atividades de
deposito de residuos no aterro sanitario, bem como
na determinacao da taxa de juros com a qual os
futuros pagamentos devem ser descontados a

valor presente.

Atualizamos nosso entendimento da politica
contabil definida pela Companhia e dos controles
internos relativos 8 mensurac¢ao do passivo de
encerramento do aterro sanitario.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram ainda
as seguintes etapas: (i) analise das premissas e
estimativas utilizadas, incluindo o custo base da
provisdo para encerramento do aterro sanitario e
taxa de desconto; (ii) avalia¢do, com o auxilio dos
nossos especialistas em financgas corporativas, das
premissas utilizadas no célculo da taxa de desconto,
além da revisdo do modelo das projecoes utilizado
nas estimativas; (iii) avaliacdo, com o auxilio dos
nossos especialistas em sustentabilidade, das
principais premissas utilizadas na preparacio das
estimativas do valor do passivo para encerramento;
e (iv) conferéncia matemaética dos céalculos das
estimativas e confronto com as informacoes
contabeis e planilhas gerenciais.

Adicionalmente, avaliamos a competéncia dos
especialistas internos e externos utilizados pela
diretoria para elaborar as premissas e mensurar do
referido passivo.

Por fim, avaliamos a divulgacao das principais
informacoes relacionadas ao passivo de
encerramento do aterro nas notas explicativas.

Os resultados de nossos procedimentos
demonstram que os julgamentos e premissas
utilizados sdo razoéaveis e as divulgacoes
consistentes com dados e informacoes obtidos ao
longo de nossos trabalhos.

Depreciacao de ativos vinculados ao aterro
sanitario (Notas 3.5 € 9)

A Companhia possui ativo imobilizado em servico
(R$ 264.224 mil, liquido de depreciacao
acumulada) referente as unidades do sistema de
drenagem do aterro sanitario (denominadas
"células"). A Companhia atualiza as estimativas

Atualizamos nosso entendimento e avaliacao do
ambiente de controles internos relacionados ao

processo de depreciacio do ativo imobilizado de
célula.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

utilizadas para calcular a taxa de depreciacao do
aterro ao menos anualmente, ou mais
frequentemente se houver novos fatos
significativos.

A depreciacao das células é calculada com base na
relacdo entre as unidades de residuos depositados
em comparacao a capacidade total estimada do
aterro sanitario e essa relacdo é aplicada sobre o
custo depreciavel das células. O custo depreciavel
compreende (i) o custo do ativo j4 incorrido e
capitalizado; (ii) a projecdo dos gastos capitalizaveis
requeridos para desenvolvimento do aterro
sanitario até a sua capacidade total estimada; e

(iii) menos o valor residual do ativo, suportado pela
perspectiva de geracao de biogas durante
determinado prazo ap6s o encerramento do aterro.

Em decorréncia da complexidade e da subjetividade
das premissas utilizadas na determinacao da taxa
de depreciacdo, e em funcao da relevancia dos
ativos relacionados as células, consideramos esse
um dos principais assuntos de auditoria.

Nossa abordagem também incluiu os seguintes
procedimentos: (i) entendimento do processo da
Companhia para avaliar e atualizar as premissas
significativas usadas na apuracao da taxa de
deprecia¢ao do aterro sanitario pelo método da
unidade depositada; (ii) obtencao dos laudos dos
especialistas externos da diretoria que
determinaram a capacidade total estimada de
deposito de residuos no aterro sanitario; (iii)
avaliacdo da competéncia, qualificacdo e
objetividade dos especialistas externos da diretoria
envolvidos na preparacao do modelo; (iv) recélculo
de depreciacao considerando o método de unidade
depositada; (v) avaliacao da composicao da
projecao dos gastos capitalizaveis requeridos para
desenvolvimento do aterro sanitario até a sua
capacidade total estimada, por meio de
entendimento, analise de razoabilidade e inspecao
de documentos de suporte; (vi) teste do valor
residual do ativo por meio de recélculo; e

(vii) avaliagao da confiabilidade das informacoes
utilizadas nos calculos da depreciacao.

Adicionalmente, avaliamos a competéncia dos
especialistas externos utilizados pela diretoria para
elaborar determinadas premissas utilizadas no
calculo da depreciacdo, como: (i) capacidade
estimada total do aterro sanitario; (ii) vida ttil do
aterro sanitario; e (iii) estimativa de geracao de
biogés.

Por fim, realizamos leitura das divulgacoes
efetuadas nas demonstracoes financeiras.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela diretoria para mensurar a depreciagio sao
razoaveis e consistentes com as informacoes e os
documentos apresentados.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentada como informacao suplementar
para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
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das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstracées financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel,
e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC
09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A diretoria da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras ide acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria

apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela diretoria.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condicbes que possam levantar diivida significativa em relacao a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracgoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracgoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracées financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicével, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse ptblico.
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Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2020 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO
Notas 31/12/2021 31/12/2020
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.1 318.443 7.125
Contas a receber de clientes 6 244,058 115.400
Contas a receber parte relacionada 4.365
Créditos diversos 13.739 2.334
Estoques 8 6.310 2.434
Tributos a recuperar 4,737 2.628
Total do ativo circulante 591.652 129.921
Ativo néo circulante
Crédito de carbono 7 1.900 -
Contas a receber de clientes 6 4.809 13.053
Titulos e valores mobiliarios 5.2 8.694 21.816
Dep6sitos judiciais 18 525 461
Imposto de renda e contribui¢ado social diferidos 17 34.758 50.476
Tributos a recuperar - 1.425
Imobilizado 9 458.015 466.044
Intangivel 10 16.859 18.706
Total do ativo néo circulante 525.560 571.981
Total do ativo 1.117.212 701.902

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2020 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos 14 22.221 80.883
Debéntures 14 709 -
Fornecedores e outras contas a pagar 11 18.641 13.896
Obrigag6es trabalhistas 2.894 2.582
ObrigagGes tributarias 12 33.061 14.075
Adiantamento de clientes 67 96
Arrendamento por direito de uso 16 938 1.703
Contas a pagar - Partes relacionadas 15 7.196 13.528
Outras contas a pagar 19 - 3.833
Total do passivo circulante 85.727 130.596

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos 14 150.443 250.047
Debéntures 14 415.990 -
Instrumento financeiro derivativo 14.6 6.499 -
Partes relacionadas 15 302.550 194.669
Proviséo para riscos e demandas judiciais 18 1.388 6.681
Arrendamento por direito de uso 16 4.116 5.053
Aterro sanitario — custo de encerramento 13 105.024 129.727
Outras contas a pagar 19 2.000 2.000
Total do passivo néo circulante 988.010 588.177
Total do passivo 1.073.737 718.773

Patriménio liquido

Capital social 20 110.000 110.000
Prejuizos acumulados (66.525) (126.871)
Total do patrimdnio liquido 43.475 (16.871)
1.117.212 701.902

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Demonstracdes do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Receita operacional liquida 21 367.127 288.891
Custo dos servicos prestados 22 (207.348) (191.494)
Lucro bruto 159.779 97.397
Receitas/(despesas) operacionais:
Despesas gerais e administrativas 23 (18.860) (14.390)
Outras receitas operacionais 24 2.177 451
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 143.096 83.458
Despesas financeiras 25 (65.197) (75.741)
Receitas financeiras 25 18.136 20.354
Lucro antes do imposto de renda e contribuicédo social 96.035 28.071
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente 17 (19.971) (5.301)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 17 (15.718) (7.738)
Lucro liquido do exercicio 60.346 15.032
Lucro liquido por acdo (em reais) 27 1,005 0,251

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdes do resultado abrangente

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2021 31/12/2020

Lucro liquido do exercicio 60.346 15.032
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 60.346 15.032

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstrac¢Ges financeiras.
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Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Prejuizos
Capital social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 110.000 (141.903) (31.903)
Lucro liquido do exercicio - 15.032 15.032
Saldos em 31 de dezembro de 2020 110.000 (126.871) (16.871)
Lucro liquido do exercicio - 60.346 60.346
Saldos em 31 de dezembro de 2021 110.000 (66.525) 43.475

As notas explicativas da diretoria sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdes dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2021 31/12/2020
Fluxos de cxa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social 96.035 28.071
Despesas/ (receitas) que ndo afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciagbes 30.769 30.145
Amortizacao 1.927 1.884
Proviséo para risco de crédito (PDD) 5.728 460
VariagOes cambiais de empréstimos, financiamentos e créditos de carbono 4.204 16.180
Juros sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos 23.027 34.764
Baixa Imobilizado 2.301 -
Juros sobre mituo 23.866 -
Provisao para riscos e demandas judiciais (5.293) 732
Atualizagdo monetaria sobre aterro sanitario 7.109 5.576
Aumento/reducao de ativos
Contas a receber de clientes (126.143) (37.310)
Contas a receber — partes relacionadas (4.365) -
Créditos de carbono e crédito diversos (13.303) (366)
Estoques — almoxarifado (3.876) 1.556
Tributos a recuperar (683) 697
Depositos judiciais (64) 4
Aumento/reducao de passivos
Fornecedores e contas a pagar 1.014 (2.028)
Contas a pagar - partes relacionadas (6.434) (3.316)
Adiantamentos de clientes (28) (45)
ObrigagGes trabalhistas e tributarias 19.298 310
Fluxo de caixa gerado nas operacfes 55.088 77.314
Juros pagos (24.101) (36.576)
Imposto de renda e contribui¢céo social pagos (24.287) (5.301)
Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais 6.700 35.437
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Acréscimo do imobilizado (56.859) (66.033)
Acréscimo do intangivel (80) (5.833)
Titulos e valores mobiliarios 13.122 (586)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (43.817) (72.452)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingressos de empréstimos e financiamentos 536.861 92.675
Mutuos — captag6es liquidas 88.355 -
Amortizagdo de empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamento (276.782) (62.855)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 348.434 29.820
Aumento/(reducéo) de caixa e equivalentes de caixa 311.318 (7.195)
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 7.125 14.320
No final do exercicio 318.443 7.125
Aumento/(reducéo) de caixa e equivalentes de caixa 311.318 (7.195)

Variagdes patrimoniais que néo afetaram o caixa
Adicdes de arrendamentos por direito de uso - 2.189
As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Demonstracédo do valor adicionado

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2021 2020
Receita de servigcos prestados 21 385.271 299.032
Receita de comercializagdo de biogas 21 47.116 42.753
Receita de créditos de carbono 21 769 49
Qutras receitas operacionais 23/24 2.177 451
435.333 342.285
Insumos adquiridos de terceiros
Custos com fretes, combustivel, aluguel de equipamentos e (135.964) (133.165)
despesas com tratamento do chorume 22
Consultorias e seguros 22 (23.509) (19.215)
Manutencao, pecas, viagens, comunicagfes e outros 22 (1.760) (2.777)
Outros 22 (1.634) (1.258)
(162.867) (155.415)
Valor adicionado bruto 272.466 186.870
Retencdes
Depreciacdo e amortiza¢éo 22123 (31.365) (28.281)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 241.101 158.589
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 25 18.136 20.354
Outras despesas operacionais 24 (5.728) 1.602
Variagdes no capital circulante liquido operacional 12.408 21.956
Valor adicionado total a distribuir 253.509 180.545
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos 22/23 20.490 17.529
Impostos, taxas e contribuicbes 102.967 67.164
Remuneracéo de capitais de terceiros - Juros 25 42.721 38.804
Aluguéis 22123 4.510 5.079
Despesas financeiras 25 22.475 36.937
Lucro retido do exercicio 60.346 15.032
Valor total distribuido 253.509 180.545

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informacdes sobre a Companhia e contexto operacional

1.1.

1.2.

Informagbes sobre a Companhia

A Ciclus Ambiental do Brasil S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital
fechado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Avenida Brasil, 20.731, Coelho Neto, Rio de
Janeiro. A Companhia possui seis filiais, sendo cinco no municipio do Rio de Janeiro e uma
no municipio de Seropédica.

O objeto social da Companhia inclui: (a) implantar e operar o Centro de Tratamento de
Residuos Sdlidos (“CTR-Ri0”) e recebimento de residuos ndo perigosos pelas Estagdes de
Tratamento de Residuos (“ETR”) e a transferéncia de tais residuos entre elas e o CTR-Rio;
(b) captar, tratar e comercializar o biogas; (c) produzir e comercializar os créditos de carbono;
(d) gerar e comercializar energia através do biogas e da incineragéo dos residuos recebidos;
(e) servicos de tratamento de chorume; (f) instalac@o e operacgéo de aterro sanitério industrial,
inclusive de Classe [; (g) implantagéo de sistemas e valorizagdo e minimizagéo de residuos;
(h) tratamento, nas instalacdes do CTR-Rio, de esgoto sanitario proprio e de terceiros; (i)
producédo e comercializagdo de agua de reuso; (j) producao e venda de subprodutos oriundos
dos residuos sélidos urbanos e industriais; e (k) gerenciamento total de residuos urbanos e
industriais.

Contratos de prestacéo de servigos
Companhia Municipal de Limpeza Urbana - Comlurb

A Companhia opera contrato de prestacdo de servicos com a Companhia Municipal de
Limpeza Urbana (Comlurb), firmado em 21 de agosto de 2003, com vigéncia de 180 meses,
a contar da data da emisséo da licenca de operacéo, em abril de 2011.

A operacao inclui a constru¢do do CTR-Rio no municipio de Seropédica, composto por trés
células de aterro sanitério (AS1, AS2 e AS3). A primeira célula entrou em operac¢ao em abiril
de 2011, quando foi emitida a licenca de operacao.

Em 19 de agosto de 2019, a Ciclus, na qualidade de concessionaria do servi¢o de gestao do
Centro de Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos do Rio de Janeiro, apresentou a
Comlurb pedido de reequilibrio econémico-financeiro do contrato de prestagéo de servigos.

Em 29 de outubro de 2020, foi firmado termo aditivo ao contrato de prestacdo de servigos por
meio do qual o valor mensal da remuneracéo decorrente do Contrato de Concessao passou
a ser de R$ 29.912 mil e houve a extensao do prazo de vigéncia do Contrato de Concessao
em 10 anos, de modo que ele vigorara até 18 de abril de 2036.

Atualmente, o empreendimento tem capacidade para receber residuos industriais ndo

perigosos e residuos soélidos urbanos por mais 20 anos, em consonancia com o prazo total
do contrato.
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O contrato de prestacdo de servicos com a Comlurb podera ser rescindido nos casos
previstos nas leis federais 8666/93, 8987/95 e suas alteragdes.

A Companhia possui seguro que fornece a garantia de que prazos, valores ou outras
obrigac¢@es definidas nos contratos de prestacao de servico para a Comlurb serdo cumpridos.

Demais contratos com prefeituras

Adicionalmente ao contrato firmado com a Comlurb, a Companhia mantém contratos para
recebimento, aterro e tratamento dos residuos sélidos urbanos das dos municipios de
Seropédica, Itaguai, Mangaratiba, Sdo Jodo de Meriti, Miguel Pereira e Pirai, além de
contratos privados mantidos com industrias da regido do polo industrial de Santa Cruz.

Abaixo foram listadas as principais informacdes dos demais contratos de prestacdo de
servigos que a Companhia mantinha com outras prefeituras em 31 de dezembro de 2021:

Cliente Inicio do Contrato Vigéncia Valor Reajuste Servico
Prefeitura Municipal de P Dotagdo Orgamentaria - | Tratamento e Destinagéo
Mangaratiba 30/04/2020 30/04/2020 a 30/04/2022 Variavel Lei 8.666/93 de Residuos
IR Novatec (Pref. . . Tratamento e Destinagao
Miguel Pereira e Pirai) 29/09/2015 Indeterminado Variavel Anual - IGPM-FGV de Residuos
X . . Dotagdo Orgamentéria - | Tratamento e Destinagéo
Prefeitura de Itaguai 01/06/2020 01/06/2020 a 01/06/2022 Variavel Lei 8.666/93 de Residuos

A Ciclus possui um alto nivel de interagcdes com 6rgaos publicos, tendo em vista a natureza
dos servicos prestados de gestado integrada de residuos sélidos perante entes municipais. A
interagdo com agentes publicos ocorre especialmente no ambito do acompanhamento dos
contratos, na obtencao de licencas e permissfes, bem como no contexto de fiscalizagfes.

Biogas

A Companhia tem projetos de aproveitamento energético de biogas gerado pelo aterro e
tratamento dos residuos, registrados na United Nations Framework Convention on Climate
Change (UNFCCC), que é um subprojeto do Programa de Atividades da Caixa Econémica
Federal (Nota 7).

Entre os projetos estdo previstos a queima em flare (Sistema de seguranca das tubulacdes)
do biogas gerado no aterro sanitario do CTR-Rio, a geracdo de energia elétrica e a
comercializacao do biogds como combustivel. Em todos os casos, serdo gerados créditos de
carbono. Estima-se a geracgéo de biogas até 2050.

A Companhia mantém contrato de comercializacdo até mar¢o de 2027, com uma quantidade

minima contratada de 16 mil Nm3 por hora. No ano de 2021, o valor da receita oriunda desse
negécio foi de R$ 47.116 (R$ 42.753 em 2020).
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.3.

1.4.

Cliente Inicio do Contrato Vigéncia Valor Reajuste Servico
Gas Verde 03/2017 03/2017 a 03/2027 Variavel Anual - IGPM Venda de gés bioguimico

Concentracgéo de receita e liquidez financeira

O contrato mantido com a Comlurb, mencionado na nota explicativa n° 1.2, representa
aproximadamente 84% da receita total da Companhia.

O plano de negdcios da Companhia considera a diversificagdo das suas receitas e elevagao
dos seus resultados. Esse plano inclui a comercializagdo de subprodutos gerados pela
unidade de tratamento de residuos, tais como a comercializacdo de agua de reuso;
tratamento de esgoto e a geragéo de energia.

Adicionalmente, a Companhia conta com o suporte financeiro de sua Controladora para
equalizar seu fluxo de caixa.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 foram preparadas assumindo
gue a Companhia tera continuidade normal das operacdes e, desta forma, nao inclui ajuste
de realizacéo e classificagdo de ativos e passivos que poderiam ser requeridos no caso de
eventual paralisagéo.

Pandemia do Coronavirus (covid-19)

As atividades da Companhia sdo consideradas essenciais, e por isso, ndo foram observados
impactos negativos relevantes oriundos da pandemia de Covid-19. Cabe mencionar que 0s
principais contratos de prestacdo de servicos da Companhia e de fornecimento de gas séo
com a Comlurb e com a Gas Verde, respectivamente. Ambos tém precos fixos.

2. Base de elaboracéo e apresentacao das demonstracdes financeiras

2.1

Declaracado de conformidade e aprovacdo das demonstragdes financeiras

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e evidenciam todas as
informac0es relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais
estao consistentes com as utilizadas pela administragéo na sua gestao.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as
Interpretacdes e as Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
os quais foram aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo

Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Também foram observadas normas
complementares emitidas pela CVM.
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Estas demonstracdes financeiras foram autorizadas para emissdo pela diretoria da
Companhia em 30 de marco de 2022, considerando os eventos subsequentes ocorridos até
esta data.

Base de mensuracgéo

Estas demonstracdes financeiras foram elaboradas com o apoio em diversas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas em sua preparacédo, sdo baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, considerando o julgamento da Administracdo e com apoio dos seus
consultores externos. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, analise
do risco de crédito para determinacéo da proviséo para devedores duvidosos, provisao para
contingéncias, bem como provisdo para custos futuros de encerramento do aterro sanitario.

A liquidacdo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas anualmente.

Demonstragao do Valor Adicionado (DVA)

A apresentacao da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacéo
societéria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado”. As IFRS ndo requerem a
apresentagdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracéo
esta apresentada como informacdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragdes financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentagcdo

As demonstracdes financeiras sédo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia.

Mensuracéo de valor
O resultado das operacdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com

0 regime contabil de competéncia dos exercicios, utilizando o custo histérico para sua
mensuracao.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras - Continuagéo
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3. Politicas contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo das demonstracdes financeiras estdo
definidas a seguir:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Conversdo de moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
a moeda funcional (o real) utilizando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos
balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e
passivos verificados entre a taxa de cé&mbio vigente na data da transacdo e nos
encerramentos dos exercicios e/ou periodos sdo reconhecidos como receitas ou despesas
financeiras no resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes
de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratacéo.

Contas areceber

Um recebivel representa o direito da Companhia a um valor de contraprestacdo incondicional
(ou seja, é necesséario somente o transcorrer do tempo para que 0 pagamento da
contraprestacdo seja devido).

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
custos dos estoques séo avaliados ao custo médio de aquisi¢éo e incluem gastos incorridos
na aquisicédo de estoques.

Imobilizado

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo historico de aquisicdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado do exercicio.
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3.6.

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia. Gastos de
manutencgédo e reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

A depreciacao das células, unidades do sistema de drenagem do aterro sanitario, é feita com
base em critério baseado em unidade depositada. Vide maiores detalhes na nota 9
“Imobilizado”.

Para os demais itens do ativo imobilizado, a depreciacéo € reconhecida com base na vida Util
estimada de cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor
residual apds sua vida Util seja integralmente baixado (exceto para adiantamento a
fornecedores). A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo séo
revisados no fim da data do balango patrimonial e o efeito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.

Quantidade
em anos

Méquinas e equipamentos 10
Veiculos 5
Méveis e utensilios 10
Equipamentos de informatica 5

Benfeitorias em propriedades de terceiros (ii) 10
EdificacGes (i) 25
Células (i) -

Instala¢des 10

(i) As edificacdes e as células sdo préprias e foram construidas dentro de proprio terreno
no CTR.

(i) As benfeitorias realizadas na implantagéo das ETRS sao depreciadas conforme o prazo
do contrato de concessé&o com a Comlurb.

Intangivel

a) Licenca de operacédo

As licencas de operagdo sdo amortizadas e registradas de acordo com a vida util e as
despesas associadas a sua operacdo sao reconhecidas como despesas quando
incorridas. Para que a Companhia pudesse implantar e operar o CTR-Rio no municipio
de Seropédica, algumas exigéncias, ou condicionantes, foram estipuladas, tais como:
implantacdo de equipamentos urbanos no municipio de Seropédica, recuperacao do
lixdo de Itaguai e Seropédica, recuperacao de vias de Seropédica e Itaguai, aquisicdo
de area de reserva legal e doacéo ao Estado do Rio de Janeiro, implantacao de biblioteca
com centro de informética para o municipio de Seropédica, e implantacdo de praca
ambientalmente sustentavel na regiao.
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3.7.

3.8.

A amortizacao desse ativo intangivel corresponde ao prazo do contrato de prestacao
de servicos com a Comlurb a uma taxa de 6,66% a.a.

b) Licencas de uso de software

As licencas de uso de software séo capitalizadas com base nos custos de aquisigdo e
demais custos de implementacdo. As amortizacdes sdo registradas de acordo com a
vida (til e as despesas associadas a sua manutenc¢do sao reconhecidas como despesas
guando incorridas.

A amortizagdo desse ativo intangivel corresponde a uma taxa de 20% a.a.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo e amortizacdo séo revisados para a verificagdo
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicam que o valor
contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao
gual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto
entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

A Administracao revisa periodicamente o potencial de geragéo de lucro dos seus ativos com
0 propésito de determinar e medir a eventual necessidade de reducao para seu valor de
recuperacao.

O valor recuperavel de uma UGC é determinado com base em célculos de valor em uso.
Esses calculos usam projecbes de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da
contribuigdo social, baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela Administragéo para
o periodo de vigéncia do contrato com a Comlurb.

A Administracdo entendeu ndo haver indicios de perda de recuperacao dos ativos na data
base de 31 de dezembro de 2021.

Arrendamentos

7

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestacao.

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos
de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.
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Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso
sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por
reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensurac¢ao dos passivos de
arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento
reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados
até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de
direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do
arrendamento e a vida til estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice
ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos
de arrendamento incluem ainda o prego de exercicio de uma opg¢&ao de compra cujo exercicio
pela Companhia é razoavelmente certo e pagamentos de multas pela rescisdo do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o exercicio da op¢do da Companhia de
rescindir o arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa séo
reconhecidos como despesas no periodo em que ocorre o evento ou a condi¢cdo que gera
esses pagamentos. Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a
Companhia usa a sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro
implicita no arrendamento nao é facilmente determinavel. Apds a data de inicio, o valor do
passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e é reduzido para 0s
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contdbil dos passivos de
arrendamento € remensurado se houver uma modificacdo, uma mudanca no prazo do
arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em
pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa usada para determinar
tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na avaliacdo de uma opcdo de compra
do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo
prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que nao
contenham opcao de compra). Também aplica a concessao de isencéo de reconhecimento de
ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritério considerados de baixo
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valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo
valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

3.9. Provisodes
3.9.1 Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente em
consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagcédo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser feita. A despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstracéo
do resultado.

3.9.2 ProvisBes parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas

A Companhia € parte em processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais
é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui
a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisées sao revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, como prazo de prescri¢cao
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.9.3 Proviséo para encerramento do aterro sanitario — Remediagdo ambiental

A provisdo para custos de encerramento do aterro sanitario teve sua origem na
construcao do aterro sanitario, considerando a obrigacdo de remediacdo ambiental,
tratamento do chorume e monitoramento ambiental por um periodo de 25 anos ap6s
seu encerramento. Os custos de desativagéo de ativos séo provisionados com base no
valor presente dos custos esperados para liquidar a obrigacéo utilizando fluxos de caixa
estimados, sendo reconhecidos como parte do custo do correspondente ativo. Os
fluxos de caixa sdo descontados a valor presente. O efeito financeiro do desconto é
contabilizado em despesa conforme incorrido e reconhecido na demonstragdo do
resultado como um custo financeiro. Os custos futuros estimados de desativacdo de
ativos sao revisados anualmente e ajustados, conforme o caso. Mudancas nos custos
futuros estimados ou na taxa de desconto aplicada séo adicionadas ou deduzidas do
custo do ativo.

3.10. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida a medida que os servicos sdo realizados ou 0s produtos sao
entregues.
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As informac8es sobre a natureza e a época do cumprimento de obrigacdes de desempenho
em contratos com clientes, estdo descritas a seguir:

Prestacao de servicos

A Companhia realiza a gestdo integrada dos residuos solidos urbanos e industriais de
grandes geradores da cidade do Rio de Janeiro e de outras prefeituras.

O reconhecimento da receita é realizado no momento da prestacao de servico e faturado no
més imediatamente posterior, em conformidade com os contratos de prestagao de servico.

Comercializacdo de biogas

A operacdo de disposicdo final de residuos em aterro sanitario envolve processos
bioquimicos de decomposicdo da matéria organica. Por meio destes processos bioquimicos
é produzido o biogas.

O reconhecimento da receita é realizado no momento da comercializagdo do biogas e da
emissdo da nota fiscal, em conformidade com o contrato de comercializagdo do biogas. A
Companhia mantém contrato de comercializacdo de biogas somente com o cliente Gas
Verde S.A.

Crédito de carbono

A Companhia possui um sistema digital eficaz que registra os dados da quantidade de gas
captado e queimado em determinado periodo. Apés apuracdo da quantidade, a Companhia
calcula os créditos gerados com base na metodologia da United Nations Framework
Convention on Climate Change (UNFCCC) aplicavel ao projeto, e posteriormente apura o
valor mensal da receita.

As receitas sé@o reconhecidas apenas quando da efetivacdo do recebimento financeiro. O
processo de auditoria e validagdo dos créditos gerados para emissdo das Reducgbes
Certificadas de Emissdes (‘“RCE”) é efetuado por empresa credenciada pela UNFCCC. A
validacéo da receita oriunda do crédito de carbono ocorre apés o recebimento do “Certificado
RCE”, emitido pelo agente verificador da UNFCCC.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em
relacdo a um contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor
recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva
de juros original do instrumento.
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Subsequentemente, & medida que o tempo passa, 0s juros sao incorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira € calculada pela
mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original
do instrumento.

3.11. Impostos e contribuigcdes
3.11.1 Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) séao calculados, quando aplicavel, com base nas aliquotas vigentes (15%
para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a R$240 por ano e
9% de CSLL) e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigc&o social, para fins de determinacgéo de exigibilidade, quando aplicavel.

3.11.2 Imposto de renda e contribui¢&o social - diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s@o reconhecidos sobre as
diferencas temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contdbeis nas demonstracdes financeiras, apresentados no
ativo ndo circulante e séo calculados com base em aliquotas estabelecidas nos termos
da legislagéo vigente. O valor contéabil do imposto de renda e da contribuicdo social
diferidos ativos é avaliado anualmente e uma provisdo para desvalorizacdo €
estabelecida quando o valor contabil ndo pode ser recuperado com o lucro tributavel,
presente ou futuro, ou por outras formas de realizacdo legal.

3.11.3 Imposto sobre vendas

As receitas de prestacdo de produtos e servigcos estdo sujeitas aos seguintes impostos
e contribuicdes, com as seguintes aliquotas basicas:
¢ Programa de Integracéo Social (PIS), aliquota de 1,65%;

e Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins), aliquota de
7,6%;

¢ Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), aliquota média de
20%. Incide somente sobre as vendas de biogas;

¢ Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS), aliquota de 5%.

3.12. Classificacdo circulante e nédo circulante
A Companhia apresenta ativos e passivos nas demonstragdes financeiras com base na

classificagdo circulante e néo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

e Espera-se realiza-lo ou pretende-se vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal,
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3.13.

3.14.

e For mantido principalmente para negociacao;

e Espera-se realiza-lo dentro de 12 meses apl0s a data-base das demonstracdes
financeiras;

e E caixa ou equivalente de caixa, a menos que haja restricbes para sua troca ou o valor
seja utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data-base das
demonstragdes financeiras.

Todos os demais ativos séo classificados como nao circulantes. Um passivo € classificado
no circulante quando:

e Espera-se liquida-lo no ciclo operacional normal;

e € mantido principalmente para negociacao;

e Espera-se realiza-lo dentro de 12 meses apdés a data das demonstragdes financeiras; ou

e N&o ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data-base das demonstracdes financeiras.

Todos os demais passivos sao classificados como nédo circulantes. Os ativos e passivos
fiscais diferidos séo classificados no ativo e passivo nao circulante.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstragfes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB (IFRS).

Empréstimos

Os empréstimos séo inicialmente reconhecidos pelo valor da transacédo e subsequentemente
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transacao) e o valor total a pagar € reconhecida de acordo com o método da
taxa efetiva de juros na demonstracdo do resultado durante o periodo em que o0s
empréstimos estejam em aberto.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sédo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo qualificavel (aguele que demanda um periodo
substancial para ficar pronto para o uso ou venda pretendidos) sdo capitalizados como parte
do custo do ativo quando h& probabilidade de que resultem em beneficios econémicos
futuros para a entidade e quando tais custos podem ser mensurados com confianga. Demais
custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.
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3.15. Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial, mensuracéo subsequente e
gerenciamento de riscos

(i) Ativos financeiros

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensuragéo

As contas a receber de clientes s&o reconhecidas inicialmente na data em que foram
originadas. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sédo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢cbes contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado (VJR),
dos custos de transacdo que séo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.
Um contas a receber de clientes € mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificagdo e mensuracdo subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao
custo amortizado; ao Valor Justo contra Outros Resultados Abrangentes (VJORA);
ou ao Valor Justo contra Resultado (VJR).

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestdo de
ativos financeiros, e neste caso todos o0s ativos financeiros afetados sao
reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo posterior a mudanca no
modelo de negécios.

7

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender a ambas as
condicbes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

* € mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

+  seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

Um instrumento de divida € mensurado ao VJORA se atender a ambas as condi¢des
a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

+ € mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros;
e

* seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s&o
apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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c)

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado
ou ao VJORA, conforme descrito acima, séo classificados como mensurados ao VJR.
No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogéavel um ativo
financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para todos
os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As
perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se
aproxime da taxa original da transacgéo. Os fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos
de caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias de crédito que sejam
integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as
exposicdes de crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao
provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para as
exposicdes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de
crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicdo, independentemente
do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma
abordagem simplificada no célculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a
Companhia ndo acompanha as altera¢des no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada
data-base.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacéo de inadimplemento quando
0S pagamentos contratuais estdo vencidos ha 90 dias. No entanto, em certos casos,
a Companhia também pode considerar que um ativo financeiro estd em
inadimplemento quando informacdes internas ou externas indicam ser improvavel a
Companhia receber integralmente os valores contratuais em aberto antes de levar
em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela Companhia. Um ativo
financeiro € baixado quando ndo hé expectativa razoavel de recuperacgéo dos fluxos
de caixa contratuais.
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(ii) Passivos financeiros

a) Classificacdo, mensuracao subsequente e desreconhecimento

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado.
Passivos a custo amortizado sdo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado de acordo com o0 método de juros efetivos. A despesa de juros, os ganhos
e as perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desconhecimento também é reconhecido no resultado.

A Companhia desconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual
€ retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sédo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

b) Instrumentos derivativos e contabilidade de hedge

A Ciclus contratou instrumentos financeiros derivativos ndo especulativos para
protecdo da sua exposi¢éo a variagdo de indices e taxas de juros decorrentes das
debéntures, com o objetivo de néo ficar exposto a variacao do valor justo deste
instrumento financeiro. Adicionalmente a Ciclus optou pela contabilidade de hedge
(hedge accounting), evitando assim o descasamento contabil na mensuracao destes
instrumentos.

No inicio das relagbes de hedge designadas, a Ciclus documenta o objetivo do
gerenciamento de risco e a estratégia de aquisi¢cdo do instrumento de hedge. A Ciclus
também documenta a relagdo econémica entre o instrumento de hedge e o item objeto
de hedge, incluindo se ha a expectativa de que mudancas nos fluxos de caixa do item
objeto de hedge e do instrumento de hedge compensem-se mutuamente.

Hedge de valor justo
Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge de valor justo, as
variacdes do seu valor justo sdo contabilizadas no resultado do exercicio, assim como
essas variagcdes também sdo contabilizadas no item protegido em contrapartida o
resultado do exercicio.

Monitoramento de efetividade

A efetividade da relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de hedge é
avaliada na data da designacdo considerando 0s aspectos qualitativos dos
instrumentos, e quantitativos quando necessario.

Geralmente o Grupo Simpar contrata instrumentos derivativos de hedge com valores
de principal, bem como quantidades iguais aos do objeto de hedge, gerando assim os
indices de hedge na relacdo de 1:1.

E utilizado um método que captura as caracteristicas relevantes da relaco de
protecdo, que inclui as fontes de inefetividade de hedge. Dependendo desses fatores,
0 método de avaliacdo é qualitativo ou quantitativo.
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Desta forma, para manter niveis basicos de monitoramento, sdo observados:

¢ O termo de designacao evidenciado o indice de relacéo de protecdo entre
o(s) item(s) objeto e o(s) instrumento(s) de hedge respectivo(s);

e O termo de designacgdo descrevendo o método a ser utilizado para medir a
relacdo de protecdo prospectivamente

¢ Mensalmente sdo mensurados 0s itens protegidos e os itens de hedge para
contabilizacéo; e

e Trimestralmente, sera avaliada se hé inefetividade a ser reportada e
reconhecida.

Os demais passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado. Passivos a custo amortizado sdo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado de acordo com 0 método de juros efetivos. A despesa de juros, 0s
ganhos e as perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desconhecimento também é reconhecido no resultado.

3.16. Mensuracédo do valor justo

Os valores justos de instrumentos financeiros ativos e passivos sdo mensurados de acordo
com as categorias abaixo:

Nivel 1 — Precos observados (ndo ajustados) para instrumentos idénticos em mercados
ativos. Nesta categoria estdo os investimentos alocados em fundos de investimentos.

Nivel 2 — Precos observados em mercados ativos para instrumentos similares, precos
observados para instrumentos idénticos ou similares em mercados ndo ativos e modelos de
avaliacdo para os quais inputs sao observaveis. Alocam-se neste nivel, os titulos e valores
mobiliarios e certificados de depdsitos bancérios (CDBs).

Nivel 3 — Instrumentos cujos inputs significativos ndo sao observaveis

A tabela abaixo apresenta a classificacdo geral dos instrumentos financeiros ativos e
passivos mensurados ao valor justo em conformidade com a hierarquia de valorizagéo:
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3.17. Instrumento financeiro por categoria

31/12/2021 31/12/2020
Custo Custo
Valor justo amortizado Valor justo amortizado
Ativos conforme balan¢o patrimonial
Caixa e equivalente de caixa - 318.443 - 7.125
Titulos e valores mobiliarios 8.694 - 21.816 -
Contas a receber de clientes - 248.867 - 128.453
8.694 567.310 21.816 135.578
Passivos conforme balango patrimonial
Fornecedores - 18.641 - 13.896
Empréstimos e financiamentos - 172.664 - 330.930
Debéntures (*) - 416.699 - -
Instrumentos financeiros derivativos
6.499 - -
(swap)
Passivo de arrendamento - 5.054 - 6.756
Contas a pagar (partes relacionadas) - 7.196 - 13.528
6.499 620.254 - 365.110

Os titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos apresentados no
quadro acima estdo mensurados ao nivel 2.

(*) Custo amortizado de R$ 423.344 ajustado pela variagédo do valor justo do hedge de valor
justo no montante de R$ 6.645.

3.18. Gerenciamento de riscos financeiros

Fatores de risco financeiro

A Companhia tem uma politica de gerenciamento de riscos, através de acompanhamento e
gestdo financeira do caixa, equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, dividas e
demais instrumentos financeiros, disponibilizando andlises e orientacdes para aprovagéo da
Administracdo. Conforme politica interna, o resultado financeiro da Companhia deve ser
oriundo da geracéo de caixa operacional e ndo de ganhos no mercado financeiro.

Os resultados obtidos pela aplicacdo dos controles internos para o gerenciamento dos riscos
foram satisfatorios para os objetivos propostos.

a) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negd6cio ndo cumprir uma obrigacéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato, o que levaria ao prejuizo financeiro.
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b)

A Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagdo a contas a receber), incluindo aplicacdes em bancos e
instituicdes financeiras e outros instrumentos financeiros.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos pre¢os de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: taxa de juros, cambial e de preco que pode ser de
commodities, entre outros. A Companhia ndo utiliza derivativos para gerenciar riscos de
mercado.

Os instrumentos financeiros da Companhia afetados pelo risco de mercado incluem caixa
e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e empréstimos e financiamentos.
Tais instrumentos estdo sujeitos basicamente aos riscos de taxa de juros e de variacdo
cambial.

(1) Risco de variacdo de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nas taxas de juros de mercado. A
exposi¢do da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-
se, principalmente, a caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios, assim
como a obrigagBes com empréstimos e financiamentos, sujeitas a taxas de juros.

(ii) Risco de variacdo de taxa de cdmbio

A Companhia esta exposta ao risco cambial decorrente de diferencas entre a moeda na
gual um empréstimo é denominado, e a respectiva moeda funcional da Companhia. Em
geral, empréstimos sdo denominados em moeda equivalente aos fluxos de caixa gerados
pelas operagbes comerciais da Companhia, principalmente em reais, mas também em
dolares norte-americanos (“dolares”).

Risco de liquidez
A Companhia monitora permanentemente o risco de escassez de recursos por meio de
uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente.

O objetivo da Companhia é manter em seu ativo saldo de caixa e investimentos de alta
liquidez, além de ter flexibilidade por meio de linhas de crédito para empréstimos
bancérios e capacidade para tomar recursos a fim de garantir sua liquidez e continuidade
operacional. O prazo médio de endividamento monitorado para prover liquidez no curto
prazo, analisando parcela, encargos e fluxo de caixa.
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A seguir, estdo apresentadas as maturidades contratuais de ativos e passivos financeiros, que concentra a parte

riscos relacionados a liquidez:

Saldo contabil

substancial dos

Fluxo Até 1 Até 2 De3a Saldo contabil Fluxo Até 1l Até 2 De3a

31/12/2021 contratual ano anos 10 anos 31/12/2020 contratual ano anos 10 anos
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 318.443 318.443 318.443 - 7.125 7.125 7.125 -
Titulos e valores mobiliarios 8.694 8.694 - - 8.694 21.816 21.816 - 21.816
Contas a receber de clientes e créditos de carbono 248.867 248.867 244.058 4.809 - 128.453 128.453 110.017 18.436 -
Total 576.004 576.004 562.501 4.809 8.694 157.394 157.394 117.142 18.436 21.816

Saldo . Saldo .
contabil Fltuxto | Até 1 ano Até 2 De3as contabil Fltuxto | Até 1 ano Ate 2 De3asg
31/12/2021 contratua anos anos 31/12/2020 contratual anos anos

Passivos financeiros
Fornecedores 18.641 18.641 18.641 - - 13.896 13.896 13.896 - -
Empréstimos e financiamentos 172.664 204.057 23.523 16.152 164.382 330.930 417.211 82.865 73.404 260.942
Debéntures 423.198 1.083.794 16.749 31.502 1.035.543 - - - - -
Passivo de arrendamento 5.054 6.215 1.507 1.482 3.226 6.756 7.747 1.280 1.280 5.187
Contas a pagar (partes relacionadas) 7.196 7.196 7.196 - - 13.528 13.528 13.528 - -
Total 626.753 1.319.903 67.616 49.136 1.203.151 365.110 452.382 111.569 74.684 266.129
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d) Gestao de capital

Um dos principais indices para monitorar a estrutura de capital € o indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e fornecedores (incluindo
circulante e nao circulante, conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios.

O capital total € apurado por meio da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado
no balango patrimonial, com a divida liquida.

31/12/2021 31/12/2020
Total dos empréstimos e financiamentos 172.664 330.930
Debentures 423.198 -
Menos: caixa e equivalentes de caixa (318.443) (7.125)
Menos: titulos e valores mobiliarios — circulante (8.694) (21.816)
Divida liquida (a) 268.725 301.989
Total do patrimdnio liquido (b) 43.475 (16.871)
Total do capital (a) + (b) 312.200 285.118
indice de endividamento liquido 0,86 1,06

e) Analise de sensibilidade

A Administragdo da Companhia adotou a andlise de sensibilidade de acordo com as politicas
e julgamento em linha com a andlise efetuada pelo grupo Simpar S.A, a fim de demonstrar
0s impactos das variagfes das taxas de juros e variacdes cambiais sobre seus ativos e
passivos financeiros, considerando para os proximos 12 meses as seguintes taxas de juros
e cambio provaveis:

e CDlem 11,79 % a.a. com base na curva futura de juros (fonte: B3).
e TLP de 9,83 % a.a. (fonte: Banco Central do Brasil).

e |PCA5,20 % a.a. (fonte: B3).

e IGP-Mde 6,42 % a.a. (fonte: B3).

e SELIC de 11,79 % a.a. (fonte: B3).

e Taxa do Euro de R$ 7,04 (fonte: B3).

e Taxa do Doélar norte-americano (“Doélar”) de R$ 6,16 (fonte: B3).

A seguir é apresentado o quadro do demonstrativo com 0s respectivos impactos no
resultado financeiro, considerando o cenario provavel (Cenério 1), com aumentos de 25%
(Cenétrio Il) e 50% (Cenério Il1):
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- Cenario
Cenaério Il W+
= Exposicao ) . Cenério | + ;
Operagéo 31/12/2021 Risco Taxa provavel provavel deteriorag det~er|or
a0 de 25% acdo de
50% -
Risco de taxa de juros
Aplicac6es Financeiras
CDB CEF 82.814  Aumento do CDI 11,73% 9.715 12.144 14.572
COMPROMISSADA - CEF 69.085 Aumento do CDI 11,32% 7.819 9.774 11.729
TOPAZIO - CEF 172.597 Aumento do CDI 11,91% 20.553 25.691 30.829
Efeito liquido da exposicéo 324.496 38.087 47.609 57.130
EXDOSiCEO Taxa Cenario | Cenério Il + Cenario lll +
Operacgéo 31/')12/2%21 Risco rovavel rovavel deterioracéo deterioraca
P P de 25% o de 50% -
Risco de taxa de juros
Debéntures (*) (450.709) Aumento do IPCA 11,87% (53.499) (59.358) (65.218)
Efeito liquido da exposigao (450.709) (53.499) (59.358) (65.218)

(*) Como forma de gestao de taxa de juros, a Companhia adotou o hedge accounting. Para tanto contratou instrumento derivativo (swap), conforme descrito
na Nota 14.6

Risco de taxa de juros

Demais operacdes - P6s-fixadas

Empréstimos - Daycoval (9.433) Aumento do CDI 16,70% (1.575) (1.969) (2.363)
Empréstimos - Nota Promisséria (114.481) Aumento do CDI 13,29% (15.215) (19.018) (22.822)
Empréstimos - CEF BIRD (48.750) Aumento do Libor 4,00% (1.949) (2.436) (2.923)
Efeito Ilqwdo da exposicao do risco de (172.664) (18.739) (23.423) (28.108)
taxa de juros

Operagdes em moeda estrangeira

Empréstimos — CEF BIRD USD (8.736) Aumento do USD 6,16 (53.814) (67.267) (80.721)
Efeito liquido da exposigdo do risco de USD (8.736) (53.814) (67.267) (80.721)

taxa de juros

Essa analise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudancgas nas
variaveis de mercado sobre os instrumentos financeiros da Companhia, refletidas nas
receitas e despesas financeiras, considerando-se todos os demais indicadores de mercado
constantes. Tais valores, no momento da sua liquidagdo, poderdo ser diferentes dos
demonstrados acima, devido as estimativas utilizadas no seu processo de elaboracao.
3.19. Uso de estimativas criticas e julgamentos
Na preparacdo destas demonstracées financeiras a Companhia utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacéo das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa.
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As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisfes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstrac@es financeiras estédo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

a) Receitas de contratos com clientes: se a receita de prestacdo de servicos é reconhecida
ao longo do tempo ou em um momento especifico - nota explicativa 20;

As estimativas e premissas sado revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
sao reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagfes sobre incertezas relacionadas a premissas e estimativas que tém risco
significativo de resultar em ajuste material nos saldos contédbeis de ativos e passivos na data
de 31 de dezembro de 2021 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

a) Perdas esperadas (“impairment”) de contas a receber: mensuracgéo de perda de crédito
esperada para contas a receber: principais premissas na determinacdo da taxa média
ponderada de perda - nota explicativa 6.3;

b) Depreciacdo das Células: estimativa de consumo da capacidade total do aterro e base
de custo a ser depreciado — nota explicativa 9;

c) Imobilizado (definicdo do valor residual e da vida Util) - nota explicativa 9;

d) Provisdo para custos de desmontagem e encerramento do aterro sanitario: os custos de
desativacdo de ativos sdo provisionados com base no valor presente dos custos
esperados para liquidar a obrigagdo utilizando fluxos de caixa estimados, sendo
reconhecidos como parte do custo do correspondente ativo. Os custos futuros estimados
de desativacéo de ativos sado revisados anualmente e ajustados, conforme o caso. — nota
explicativa 13;

e) Provisdo para demandas judiciais e administrativas reconhecimento e mensuracéo de
provisdes e contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das
saidas de recursos - nota explicativa 18; e

f) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - reconhecimento de ativos fiscais

diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual diferencas temporarias
dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados - nota explicativa 17.2.

34



DocuSign Envelope ID: 1B7BF681-1AAF-4F41-A609-86A3BBEB9C24

Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.20. Informacéao por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de
negocio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transacfes com outros componentes da Companhia. A
Administracdo entende que a Companhia opera em um Gnico segmento operacional, que é
o de tratamento de residuos solidos.

3.21. Novas normas e interpretacdes ainda néo efetivas

As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB mas néo estdo em vigor para
o exercicio de 2021. A adogéo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo
€ permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

Alteracdo ao IAS 16 "Ativo Imobilizado™:

Em maio de 2020, o IASB emitiu uma alteracdo que proibe uma entidade de deduzir do
custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos enquanto o ativo
estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados
devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. A data efetiva de aplicacdo dessa
alteracdo é 1° de janeiro de 2022.

Alteracdo ao IAS 37 "Provisédo, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”

Em maio de 2020, o IASB emitiu essa alteracéo para esclarece que, para fins de avaliar se
um contrato é oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui 0s custos incrementais
de cumprimento desse contrato e uma alocacdo de outros custos que se relacionam
diretamente ao cumprimento dele. A data efetiva de aplicacdo dessa alteracdo é 1° de
janeiro de 2022.

Alteracdo ao IFRS 3 "Combinacao de Negécios":

Emitida em maio de 2020, com o objetivo de substituir as referéncias da versao antiga da
estrutura conceitual para a mais recente. A alteracdo ao IFRS 3 tem vigéncia de aplicacdo
a partir de 1° de janeiro de 2022.

Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020:

Em maio de 2020, O IASB emitiu as seguintes alteracbes como parte do processo de
melhoria anual, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2022:

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste
de 10% para a baixa de passivos financeiros. IFRS 16 - "Arrendamentos a pagar por
direito de uso" - alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos do
arrendador relacionados a melhorias no imével arrendado.
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Alteracado ao IAS 1 "Apresentacao das Demonstracfes Contabeis"

Emitida em maio de 2020, com o objetivo esclarecer que os passivos sdo classificados
como circulantes ou nao circulantes, dependendo dos direitos que existem no final do
periodo. A classificacdo ndo é afetada pelas expectativas da entidade ou eventos apoés a
data do relatério (por exemplo, o recebimento de um waiver ou quebra de covenant). As
alteracdes também esclarecem o que se refere "liquidacdo” de um passivo a luz do IAS 1.
As alteracBes do IAS 1 tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacao de politicas contabeis:
em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova alteracdo ao IAS 1 sobre divulgagdo de
politicas contdbeis "materiais" ao invés de politicas contabeis "significativas".

As alteracdes definem o que é "informacéo de politica contdbil material* e explicam como
identifica-las. Também esclarece que informagfes imateriais de politica contabil ndo
precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que ndao devem obscurecer as informacoes
contabeis relevantes. Para apoiar esta alteracdo, o IASB também alterou a "IFRS Practice
Statement 2 Making Materiality Judgements" para fornecer orientagdo sobre como aplicar
0 conceito de materialidade as divulgacdes de politica contabil. A referida alteragéo tem
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 8 - Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retificacéo de Erro

A alteracdo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as
mudangas nas politicas contabeis de mudancas nas estimativas contdbeis, uma vez que
mudancas nas estimativas contabeis sdo aplicadas prospectivamente a transagdes futuras
e outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas contabeis sdo geralmente aplicadas
retrospectivamente a transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao
periodo atual. A referida alteracdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

Alteracdo ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: a alteragdo emitida em maio de 2021
requer que as entidades reconhegam o imposto diferido sobre as transacdes que, no
reconhecimento inicial, ddo origem a montantes iguais de diferengas temporarias tributaveis
e dedutiveis. Isso normalmente se aplica a transacfes de arrendamentos (ativos de direito
de uso e passivos de arrendamento) e obrigagbes de descomissionamento e restauragéo,
como exemplo, e exigira o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais.
A referida alteracédo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

As divulgagdes requeridas especificas relacionadas diretamente com a reforma da taxa de
juros de referéncia estédo descritas nas Nota 14. A Companhia busca na negocia¢éo do
contrato de empréstimo junto a CEF a adicdo de spread fixo para compensar a diferenca
de base entre a taxa de juros anterior e a taxa de juros alternativa.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretaces IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracdes financeiras da Ciclus.
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4. Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que néo estao vencidos é avaliada mediante
referéncia as classificacfes externas de crédito (se houver) ou as informacgdes histoéricas sobre
os indices de inadimpléncia dos clientes:

31/12/2021 31/12/2020
Clientes sem classificacdo externa de crédito
Grupo 1 223.120 92.678
Grupo 2 25.747 35.775
248.867 128.453
Conta - corrente e depdsitos bancarios
AAA 327.137 28.941
576.004 157.394

¢ Grupo 1: Sao as prefeituras municipais de ltaguai, Rio de Janeiro (Comlurb), Mangaratiba, Barra
do Pirai, Nova Iguagu e Dugue de Caxias. Os pregos praticados séo previstos em contrato e o
risco de inadimpléncia é monitorado de maneira individualizada;

e Grupo 2: Sao as empresas privadas para as quais a Companhia tem contrato para o recebimento
e tratamento de residuos. Dado o pequeno volume de transac¢6es, 0 monitoramento do risco de
crédito é realizado de maneira individual.

5. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

5.1.

5.2.

Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2021 31/12/2020
Bancos 2.641 6039
Aplicagbes financeiras 315.802 1.086
318.443 7.125
Titulos e valores mobiliarios
31/12/2021 31/12/2020
Aplicagbes financeiras 8.694 21.816
8.694 21.816

A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras em instituicbes de primeira linha por
meio de aplicacbes em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) e operacdes
compromissadas (titulos emitidos com o compromisso de recompra por parte do banco, e de
revenda pelo cliente). As aplicacdes possuem um rendimento médio de 99,62% do CDI. O
montante de R$ 8.694 em dezembro de 2021 (R$ 21.816 em 2020) sdo de uso restrito,
destinado a garantia dos financiamentos da Caixa Econémica Federal, descritos na nota 14.
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6. Contas areceber de clientes

As contas a receber geralmente sdo negociadas em termos de pagamento que giram em torno
de 30 a 90 dias.

31/12/2021 31/12/2020

Clientes — circulante (i) 162.875 66.197
Clientes — néo circulante (i) 4.809 13.053
167.684 79.250
(-) Proviséo para perdas de crédito esperada (6.1) (8.349) (2.621)
Recebiveis a faturar (6.2) 89.532 51.824
248.867 128.453
Ativo circulante 244.058 115.400
Ativo ndo circulante 4.809 13.053
248.867 128.453

(i) Clientes Circulantes e Nao Circulante
Saldo areceber do cliente Comlurb:

Do saldo a receber de clientes de R$ 167.684 em 31 de dezembro de 2021, R$ 144.364 se
refere ao cliente Comlurb (em 2020, dos R$ 79.250 do saldo a receber, R$ 37.722 se
referiam ao cliente Comlurb).

Desse saldo em haver pela Comlurb, a parcela de R$ 95.643 se refere a reajustes e
reequilibrio faturados de acordo com aditivo ao contrato de concessao, firmado em 9 de
novembro de 2020. Esse aditivo incorporou reajuste da contraprestacao fixa mensal para
manutencdo do reequilibrio econémico-financeiro do contrato, reajuste monetario
contratual, e estendeu o prazo do contrato até abril de 2036.

O processo de solicitacdo do reequilibrio econémico-financeiro durou aproximadamente
dois anos, passou pelas aprovac6es da Comlurb, Controladoria do Municipio, Procuradoria
do Municipio, Secretaria de Fazenda e Poder Executivo. A sua aprovacao foi devidamente
publicada no Diario Oficial do Municipio.

Ap0s publicacdo do referido termo aditivo no Diario Oficial do Municipio do Rio de Janeiro
(ocorrido em 9 de novembro de 2021), o Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro,
em resposta a pedido protocolado por uma vereadora, iniciou analise do aditivo contratual,
determinando suspensdo dos pagamentos do montante do reequilibrio até que seja
concluida a verificagao.

Desde a data da assinatura do aditivo contratual, a Companhia efetua o faturamento mensal
com base nos precos reajustados, nos termos do aditivo. Consequentemente, em virtude
da suspensdo, parte do saldo se encontra vencido e esta incorporado no aging list
apresentado no item 6.1 abaixo.
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Adicionalmente, outra parcela do saldo em haver no valor de R$ 48.721, relativo a faturas
anteriores ao aditivo contratual e reajustes regulares contratuais, encontra-se em atraso por
questdes orcamentérias da Comlurb e do Municipio do Rio de Janeiro, que seréo resolvidas
com a realocacdo de rubricas orcamentérias, processo nhatural na Administracédo
publica. Essa parcela esta incorporada no aging list apresentado no item 6.1 abaixo.

N&o hé histérico de ndo recebimento da Comlurb, e a Administracao entende que os saldos
em atraso serdo integralmente recebidos, incluindo os juros.

Processos em tramite no Egrégio Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro sobre
o0 tépico do Reequilibrio Econdmico-Financeiro do Contrato

Em 01 de dezembro de 2021 houve o julgamento da Inspecéo Extraordinéria, pelo Pleno
do Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro (“TCM”).

A decisdo unanime do TCM foi a seguinte:

a) Concessao e aplicagdo imediata dos reajustes contratuais dos biénios de 2017/2019 e
2019/2021, a cada més, respectivamente nos valores de R$ 1.611 e R$ 2.384; desta forma
o faturamento mensal total, sem o reequilibrio, passa a ser de R$ 24.260.

b) Correcéo e aplicacdo imediata do reequilibrio referente a diferenca de aliquota de ISS;
R$ 328;

¢) Concessao dos itens do reequilibrio referentes ao tratamento de chorume e transferéncia
de residuos pelo uso do Arco Metropolitano e outros fatores operacionais; respectivamente
nos valores mensais de R$ 1.269 e R$ 3.037.

d) Providenciar os servicos de consultoria/auditoria especializada idonea e ilibada
reputacdo, para apoiar tecnicamente a avaliacdo dos pleitos de reequilibrio referentes a
remuneracdo de capital; no montante mensal de R$ 2.746, e da prorrogacdo de prazo
contratual em até 60 meses.

Em 23 de dezembro de 2021, a COMLURB e o Municipio do Rio de Janeiro apresentaram
embargos de declaracéo contra o Acordao do TCM acima citado. Nos embargos, os autores
apontam supostas contradi¢cdes nos itens c¢) e d) da decisdo unanime do Tribunal. Vide
informac0@es adicionais na Nota 28.2.

Saldo areceber do cliente Gas Verde

A Companhia tem R$ 8.830 a receber com a Gas Verde, que firmou em dezembro de 2020,
um acordo de parcelamento de saldo devedor em 30 parcelas mensais de R$ 687,
totalizando R$ 20.610. As parcelas sao atualizadas com juros de 8,4% aa e a primeira
parcela teve vencimento em fevereiro de 2021. O saldo de R$ 4.809 correspondente a 7
parcelas desse acordo que estéo registradas no ndo circulante. As demais parcelas estédo
registradas no circulante do contas a receber.
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6.1

6.2.

6.3.

Classificagao por vencimento (“aging list”), liquido de recebiveis a faturar

31/12/2021 31/12/2020

A vencer 866 33.912
Vencidas:

Em até 3 meses 12.270 30.072

Entre 3 e 6 meses 25.252 11.851

Entre 6 e 12 meses 76.223 928

Apos 12 meses 53.073 2.487

167.684 79.250

Recebiveis a faturar

Os recebiveis a faturar nos montantes de R$ 89.532 em 2021 e R$ 51.824 em 2020 referem-
se as prestagOes de servigos que foram realizadas e para as quais que ndo houve emisséo
da nota fiscal até 31 de dezembro de 2021. Em 2021, o saldo de R$ 83.770 (R$ 50.006 em
2020) contemplados no saldo de recebiveis a faturar, se referem ao cliente Comlurb.

Provisdo para perda esperada de créditos

A Companbhia utiliza uma matriz de proviséo para calcular a perda de crédito esperada para
contas a receber e ativos de contrato.

A provisdo é baseada nos percentuais de perda histérica observadas ao longo da vida
esperada dos recebiveis e é ajustada para clientes especificos de acordo com as estimativas
futuras e fatores qualitativos, como capacidade financeira do devedor, garantias prestadas,
renegociagdes em curso, entre outros itens que s&o monitorados.

A movimentagao das provisfes para perdas durante 2021 encontra-se demonstrada a seguir:

2021 2020
Saldo anterior (2.621) (2.161)
(-) Constituicao de provisdo para risco de crédito (a) (5.728) (460)
Em 31 de dezembro de 2021 (8.349) (2.621)

(a) Parte substancial da provisdo de R$ 5.008 se refere ao cliente Meriti Mais Verde cujo saldo em
aberto esta em processo de cobranca judicial.

7. Crédito de carbono

A operacao de disposicao final de residuos em aterro sanitario envolve processos bioguimicos de
decomposicdo da matéria organica, resultando na producdo de chorume e biogas, que apresenta
em sua composicao de 50% a 60% de gas metano, produto com alto poder calorifico e que pode
ser utilizado como combustivel para a producéo e energia elétrica ou térmica.
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A Companhia, por meio de sua unidade de tratamento de residuos (CTR-Rio), registrou na United
Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) o projeto de reducéo de emissfes
de gases de efeito estufa. O objetivo do projeto € reduzir a emissdo do gas metano produzido no
aterro, gerando créditos de carbono. Os créditos gerados sdo comercializados no mercado.

As receitas sdo reconhecidas apenas quando da efetivacdo do recebimento. O processo de
auditoria e validagdo dos créditos gerados para emissédo das Reducdes Certificadas de Emissdes
(RCE) é efetuado por empresa credenciada pela UNFCCC. A validacdo da receita oriunda do
crédito de carbono ocorre apds o recebimento do Certificado RCE, emitido pelo agente verificador
da UNFCCC.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia um saldo liquido da retengéo de 2% da ONU,
de 1.630.687 RCEs, certificados e homologados disponiveis para venda, referentes aos créditos
de carbono gerados nos exercicios de 2018 até outubro de 2019, mas emitidos somente durante
0 primeiro semestre de 2021. A companhia possui ainda um saldo liquido de 34.184 RCEs
referente o exercicio de 2017. Os créditos de carbono gerados no periodo de 05 de outubro de
2019 até dezembro de 2020 estdo em processo de auditoria e os créditos de 2021 serdo
submetidos a auditoria apenas em 2022. O estogue liquido de créditos ndo certificados de 05 de
outubro de 2019 até dezembro de 2021 é de 968.764 RCEs.

8. Estoques
Os estoques mantidos pela Companhia se referem substancialmente a saibro, mantas,
geomembrana, geocomposto bentonitico e outros itens para manutencédo das estacfes de

tratamento de chorume, e da operacao do aterro.

Composicéao dos estoques

31/12/2021 31/12/2020
Estoques 6.310 2.434
6.310 2.434

Os estoques sdo compostos por itens de material de consumo, pec¢as e insumos que sdo
utilizados na operacdo do aterro e nas ETRs. Em 31 de dezembro de 2021, parte desse
estoque no valor de R$ 3.180 se referia a saibro para utilizag&do nas células do aterro.

41



DocuSign Envelope ID: 1B7BF681-1AAF-4F41-A609-86A3BBEB9C24

Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Imobilizado

9.1. Composicado do imobilizado

Custo:

Em 31 de dezembro de 2019
AdicGes/baixas

Em 31 de dezembro de 2020
AdicBes/baixas

Em 31 de dezembro de 2021

Depreciagdo acumulada:

Em 31 de dezembro de 2019
Despesa de depreciagdo no
exercicio

Em 31 de dezembro de 2020

Despesa de depreciagdo no
exercicio
Em 31 de dezembro de 2021

Saldo liquido:

Em 31 de dezembro de 2019
Em 31 de dezembro de 2020
Em 31 de dezembro de 2021

Taxa média de depreciagédo
(%) - no exercicio:

Equipamento

Benfeitorias

Provisao para

Imobilizagdes

Adiantamento

Direito

'V'f’?q“'”as € Veiculos Move[s_ e de em Edificagbes Células Instalagbes desmontagem andamento a fornecedor de Total
Equipamentos Utensilios Informéatica propnedgdes (Nota 13) (iii) (nota 9.3) uso (i)
de terceiros '
30.700 556 850 1.516 44.820 15.369 276.542 1.747 119.128 135.119 5.248 6.537 638.132
844 - 8 27 213 250  101.337 - (31.163) (49.953) 13.188  2.189 36.940
31.544 556 858 1.543 45.033 15.619  377.879 1.747 87.965 85.166 18.436  8.726  675.072
13.610 (120) 14 42 - 68 41.833 - (31.812) 3.956 (4.852) 1 22.740
45.154 436 872 1.585 45.033 15.687  419.712 1.747 56.153 89.122 13.584 8.727  697.812
(10.158) (556) (441) (1.275) (24.070) (2.195) (120.938) (822) (17.585) - - (843) (178.883)
(3.074) - (85) (88) (3.874) (632) (16.278) (178) (4.415) - - (1.521) (30.145)
(13.232) (556) (526) (1.363) (27.944) (2.827) (137.216) (1.000) (22.000) - - (2.364) (209.028)
(2.952) 120 (74) (89) (3.885) (636) (18.272) a77) (2.998) - - (1.806) (30.769)
(16.184) (436) (600) (1.452) (31.829) (3.463) (155.488) (1.177) (24.998) - - (4.170) (239.797)
20.542 - 409 241 20.750 13.174  155.604 925 101.543 135.119 5.248 5.694 459.249
18.312 - 332 180 17.089 12.792  240.663 747 65.965 85.166 18.436 6.362  466.044
28.970 - 272 133 13.204 12.224  264.224 570 31.155 89.122 13.584 4557  458.015
10% 5% 10% 5% 10% 25% - 10% - - - -
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9.2. Movimentacédo do imobilizado

Benfeitorias o Imobilizagde . Lo
Maquinas e . Moéveis e  Equipamentos em e Células ~ Proviséo para s em Adiantamento  Direito
. Veiculos P - - - Edificacdes - Instalagbes desmontagem afornecedor deuso Total
equipamentos utensilios deinformatica propriedades (i) (Nota 13) andamento (nota 9.3) 0
de terceiros (iii) )

Em 31 de dezembro de 2019 20.542 - 409 241 20.750 13.174 155.604 925 101.543 135.119 5.248 5.694 459.249
Aquisicdes 844 - 8 27 213 250 41.742 - - 9.642 13.188  2.189 68.103
Transferéncias - - - - - - 59.595 - - (59.595) - - -
Baixas - - - - - - - - (31.163) - - - (31.163)
Deprecia¢do (3.074) - (85) (88) (3.874) (632) (16.278) (178) (4.415) - - (1.521) (30.145)

Em 31 de dezembro de 2020 18.312 - 332 180 17.089 12,792 240.663 747 65.965 85.166 18.436  6.362 466.044
Aquisicdes 14.126 - 15 a7 - 68  25.014 - - 22.441 2.899 - 64.610
Transferéncias - - 1) - - - 18.485 - - (18.485) - 1 -
Baixas (517) (120) - 4 - - (1.666) - (31.812) - (7.751) - (41.870)
Deprecia¢do (2.951) 120 (74) (90) (3.885) (636) (18.272) (177) (2.998) - - (1.806) (30.769)

Em 31 de dezembro de 2021 28.970 - 272 133 13.204 12.224  264.224 570 31.155 89.122 13.584  4.557 458.015

0}
(ii)

(iii)

9.3

A movimentacao refere-se, essencialmente, a adogéo inicial do CPC 06 (R2) / IFRS 16 — Operag8es de arrendamento mercantil.

As células, unidades do sistema de drenagem do aterro sanitario, sdo depreciadas por critério baseado em unidade depositada, em que cada tonelada de residuos
depositados reduz o potencial de depdsitos futuros do aterro na exata propor¢cdo do material depositado (razdo de consumo). Consequentemente, também reduz
("consome") proporcionalmente os beneficios econdmicos futuros do aterro. A depreciacdo leva em consideracdo a relac@o entre os residuos solidos coletados e
depositados até o exercicio e a capacidade total de armazenamento de tais residuos em cada um dos trés aterros sanitarios (AS1, AS2 e AS3) inseridos dentro do aterro
sanitério localizado no aterro de Seropédica. Esta razdo de consumo é aplicada sobre o valor total do projeto do aterro sanitario, que compreende o valor ja registrado no
ativo imobilizado e os custos de desenvolvimento futuros, esperados para concluir o projeto. Estes custos futuros séo provisionados a medida em que se tornam obrigacdes
presentes para Companhia. O terreno do aterro sanitario & proprio e estéa registrado dentro da conta de célula pelo montante de R$ 12.152. Adicionalmente, ao final do
periodo de exploracédo do deposito de residuos, estes continuam a gerar beneficios futuros na forma de geracéo de biogas, por aproximadamente 10 anos. Assim, ao final
do periodo de exploracdo do aterro sanitario, o valor residual corresponde a base de ativo da planta de produgéo de biogas. Baseado nas estimativas dos beneficios do
aterro sanitario, a administracdo estimou o valor residual de aproximadamente 20%. Em 31 de dezembro de 2021, o AS1 e AS3 estavam em operagao.

A conta imobilizagbes em andamento esta composta por insumos a serem utilizados na célula e gastos efetuados no terreno localizado no municipio de Seropédica, para
a implantacdo do CTR-Rio, referente a parcela do aterro (AS2) que ndo estad em operagao.

Adiantamentos a fornecedor

A Companhia tem adiantamentos a fornecedores de argila utilizada no processo de impermeabilizagédo, necessaria para a cobertura sanitaria diaria dos
residuos do CTR-Rio. Os adiantamentos séo baixados e transferidos para o imobilizado em servico a medida que a argila é entregue pelos fornecedores.
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10. Intangivel

10.1. Composicao do intangivel

Custo:

Em 31 de dezembro de 2019
Adi¢cBes/baixas

Em 31 de dezembro de 2020

Adicoes/baixas
Em 31 de dezembro de 2021

Depreciagdo acumulada:

Em 31 de dezembro de 2019
Despesa de depreciacdo no exercicio
Em 31 de dezembro de 2020
Despesa de deprecia¢do no exercicio
Em 31 de dezembro de 2021

Saldo liquido:

Em 31 de dezembro de 2019
Em 31 de dezembro de 2020
Em 31 de dezembro de 2021

Taxa média de depreciacdo (%) - no exercicio:

Marcas e Softwares Llcengals d.e Total
patentes operacdo (i)
16 624 28.269 28.909
- - 5.833 5.833
16 624 34.102 34.742
- - 80 80
16 624 34.182 34.822
- (624) (13.528) (14.152)
- - (1.884) (1.884)
- (624) (15.412) (16.036)
- - (1.927) (1.927)
- (624) (17.339) (17.963)
16 - 14.741 14.757
16 - 18.690 18.706
16 - 16.843 16.859
- 20% 6,66%

(a) Para que a Companhia pudesse implantar e operar o CTR-Rio no municipio de Seropédica, algumas
exigéncias, ou condicionantes, foram estipuladas, tais como: implantacdo de equipamentos urbanos
no municipio de Seropédica, recuperacao do lixdo de Itaguai e Seropédica, recuperacao de vias de
Seropédica e Itaguai, aquisicao de area de reserva legal e doagdo ao Estado do Rio de Janeiro,
implantacé@o de biblioteca com centro de informética para o municipio de Seropédica, e implantagcdo
de praca ambientalmente sustentavel na regido.

A amortizagdo desse ativo intangivel corresponde ao prazo do contrato de prestagéo de servicos a uma

taxa de 6,66% a.a.

Os valores pagos a titulo de compensacéo aos municipios de Seropédica e Itaguai, em
virtude da instalacdo da unidade de tratamento de residuos nessas cidades foram
registrados no intangivel e estdo sendo amortizados até 2036.

10.2. Movimentacgao do intangivel

Marcas e Licencas de

patentes operacao Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 16 20.574 20.590
Amortizagbes - (1.884) (1.884)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 16 18.690 18.706
Aquisicdes - 80 80
Amortizacdes - (1.927) (1.927)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 16 16.843 16.859
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11.

12.

13.

Fornecedores

31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores 15.438 12.908
Fornecedores provisao - CAPEX e OPEX 1.820 219
Fornecedores externos - importacao de equipamentos 230 -
QOutros valores a pagar 1.153 769
18.641 13.896

Obrigacdes tributarias

31/12/2021 31/12/2020

Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) (i) 16.741 6.062
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS) 5.507 4.184
Programa de Integracao Social (PIS) (i) 3.628 1.314
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) 2.022 692
Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) 561 311
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 1.070 374
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (IRPJ / CSLL) 2.773 1.028
Outros 759 110
33.061 14.075

Conforme a legislacado tributaria o aumento no saldo refere-se ao diferimento do PIS e da
COFINS ocasionado pelo saldo a receber com cliente Comlurb, vide nota explicativa 6.

Aterro sanitario — custo de encerramento

Os custos futuros para encerramento do aterro sanitario podem ser entendidos como um conjunto
de medidas tomadas para remediacdo ambiental, visto que a Companhia tem obrigatoriedade
sobre o solo e suas manutencdes até 25 anos apds o encerramento do contrato.

a) Constituicdo do passivo para custos futuros de encerramento do aterro sanitario

Uma parte significativa dos custos operacionais e investimentos de capital pode ser caracterizada
como custos de protecdo e reparacdo ambiental. A natureza das operagbes da Companhia,
especialmente no que diz respeito a construgdo, operagdo e manutencao do aterro sanitario, esta
sujeita a uma série de leis e regulamentos relativos a protecdo ao meio ambiente. De acordo com
as leis e regulamentos atuais, a Companhia podera ser responsabilizada por danos ambientais em
decorréncia da operacdo do aterro sanitario. Além da atividade de remediacdo exigida pelas
autoridades ambientais. Em 2021 a Companhia acumulou passivo de remediagcdo ambiental
registrado no balanco patrimonial de R$ 105.024 (R$ 129.727, em 2020).

A determinacdo do método e do custo final de remediag&o requer vérias estimativas e suposi¢ées
gue afetam os montantes registrados, bem como os respectivos aspectos de divulgacdo. Deve-se
levar em consideracdo que o passivo de reparacao ambiental é estimado quando é provavel e
razoavelmente estimavel. Entretanto, essas estimativas e suposi¢cbes dependem de eventos
futuros, como desenvolvimentos tecnoldgicos, regulatérios, de fiscalizacdes e custos futuros.
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A provisdo para remediacdo ambiental € objeto de revisdo continua, a luz de fatos e circunstancias
internos e externos relevantes, podendo resultar em revisfes tanto incrementar como para reduzir
o valor registrado no balango patrimonial.

Os custos futuros de encerramento do aterro sanitario referem-se a obrigacdo para remediacdo
ambiental, tratamento do chorume e monitoramento ambiental por um periodo de 25 anos apés o
encerramento do aterro sanitério.

Conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico CPC 25, a estimativa inicial dos custos referentes
ao encerramento do aterro sanitério, deve ser contabilizada como custo do empreendimento.

No célculo do ajuste a valor presente do passivo para desmontagem e encerramento do aterro sanitario
€ considerado o0 custo total estimado para a desmontagem e o0 encerramento e 0 cronograma de
desembolsos é descontado a uma taxa que represente o risco do passivo para descomissionamento.

A proviséo foi estimada a pregos constantes e com base no fluxo de caixa projetado utilizando a taxa
de desconto real média de 5,48% a.a para 2021 (3,89% para 2020), formada pelo spread da NTN-B
Principal na data de 31 de dezembro de 2021, com maturity mais proxima da data de término da
atividade.

Obrigacdes contratuais para reparos futuros ou manutencaoes.

31/12/2021 31/12/2020
Provisdo para custos de desmontagem 105.024 129.727

Movimentacao das provisdes para custos de desmontagem:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo inicial 129.727 155.316
Reverséo (Nota 9) (31.812) (31.164)
Juros de desmontagem (Nota 25) 7.109 5.575
Saldo final 105.024 129.727

A reversao apresentada acima é decorrente da revisdo da taxa de desconto da provisdo para custos
de desmontagem, tendo como contrapartida a baixa na conta de provisdo para desmontagem no
imobilizado (Nota 9).
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14. Empréstimos e financiamentos

Circulante

Capital de giro (Caixa Econdmica Federal - FGTS)
Capital de giro (Caixa Econémica Federal - Bird)

Banco Industrial
Daycoval
Debéntures

Nao circulante

Capital de giro (Caixa Econémica Federal - FGTS)
Capital de giro (Caixa Econémica Federal - Bird)

Daycoval
Nota promissoéria
Debéntures

14.1.

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Liberagbes

Provisado de juros

VariagGes cambiais e monetérias
Pagamento de principal
Pagamento de juros

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Liberagbes

Provisdo de juros e atualizagdo
Varia¢Ges cambiais e monetérias
Custo com transagéo a apropriar
Pagamento de principal
Pagamento de juros

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

31/12/2021 31/12/2020
- 47.921
14.102 15.946
- 9.016
8.119 8.000
709 -
22.930 80.883
- 198.195
34.649 42.540
1.313 9.312
114.481 -
415.990 -
566.433 250.047
589.363 330.930
Empréstimos Bancarios . Nota
Debéntures Promis
Daycoval BIB BIRD FGTS soria Total
- 19.029 61.927 282.104 - - 363.060
19.998 - - - - - 19.998
1.264 1.555 2.938 21.473 - - 27.230
- - 16.180 - - - 16.180
(2.665) (10.036) (12.781) (36.033) - - (61.515)
(1.284) (1.532) (9.778) (21.429) - - (34.023)
17.313 9.016 58.486 246.115 330.930
- - - - 450.000 114.226 564.226
1.319 364 1.617 18.423 (5.936) 255 16.042
- - 4.224 - - - 4.224
; ; ) - (27.365) - (27.365)
(8.000) (8.959) (13.720) (244.400) : ; (275.079)
(1.199)  (421) (1.857) (20.138) - - (23.615)
9.433 - 48.750 - 416.699 114.481 589.363

(*) Atualizacao das debéntures considera juros de R$ 709 e ajuste a valor justo oriundo do hedge de
valor justo no montante de (R$ 6.645).
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14.2. Informacdes e condi¢cdes contratuais
Caixa EconO0mica Federal - CEF
Os valores captados na modalidade “capital de giro” referem-se a recursos contratados com

a Caixa Econbmica Federal (CEF) para suprir o fluxo de caixa operacional da Companhia.
As condi¢des contratuais dessas operagdes sdo demonstradas a seguir:

Linha de crédito Data de Prazo de Juros
Instituicao Moeda aprovada aporte vencimento Anuais
CEF - FGTS R$ 338.470 24/09/2013 12,5 anos TR + 8,10%
CEF - Bird (¥) US$ 68.897 25/09/2013 12,5 anos LIBOR + 2,90%

(*) A Companhia busca na negociacao do contrato de empréstimo junto a CEF a adi¢cédo
de spread fixo para compensar a diferenca de base entre a taxa de juros anterior (Libor) e
a taxa de juros alternativa.

Banco Industrial e Daycoval

Os valores captados sdo na modalidade de “capital de giro”. As condigdes contratuais
dessas operacdes estdo demonstradas a seguir:

Linha de crédito Data de Prazo de Juros

Instituicéo Moeda aprovada aporte vencimento Anuais

Banco Industrial - BIB R$ 20.000 28/09/2019 24 meses 10,60%
Daycoval R$ 20.000 05/02/2020 36 meses 4.91% + CDI

Debéntures

Os valores captados sdo na modalidade de “capital de giro”. As condigdes contratuais
dessas operacdes estdo demonstradas a seguir:

Linha de crédito Data de Prazo de Juros
Instituicéo Moeda aprovada aporte vencimento Anuais
Pentagono S.A R$ 450.000 28/12/2021 109 meses IPCA + 6,6739%

As Debéntures sdo de emissao simples, ndo conversiveis em acgdes, e de espécie
Quirografaria. As mesmas possuem clausulas de compromissos de manutenc¢éo de indices
financeiros atrelados as demonstracoes financeiras da Simpar S.A. Em 31 de dezembro de
2021 os indices foram cumpridos.
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Nota Promissoria — Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Os valores captados sdo na modalidade de “capital de giro”. As condigbes contratuais
dessas operacfes estdo demonstradas a seguir:

Linha de crédito Data de Prazo de Juros
Instituicdo Moeda aprovada aporte vencimento Anuais
Bradesco R$ 100.000 27/12/2021 25 meses CDI + 1,5%

Em 27 de dezembro de 2021, através do contrato de Assuncao de divida a Ciclus passou
a figurar como emissora das notas promissoérias comerciais, emitidas inicialmente pela CS
Brasil Holding. Esta emisséo constitui a primeira emissédo de notas promissérias comerciais,
em série Unica, da CICLUS.

14.3. Garantias contratuais

14.4.

14.5.

O contrato de empréstimo firmado com a Caixa Econémica Federal prevé as garantias
relacionadas a seguir:

(a) Vinculagédo de 100% da receita da Companhia oriunda do contrato de concesséo e dos
direitos creditorios;

(b) Penhor da totalidade das ac¢des de emissdo da Companhia, de titularidade do acionista
e representativas de 100% do capital social;

(c) Emissdo de uma nota promissoria, pela Companhia, no valor de 100% do
financiamento; e

(d) Fianca fidejussoria do acionista da Companhia, representando a totalidade do saldo
devedor do financiamento concedido.

Clausula restritiva (covenants)

A Companhia tem compromisso de manutengo de indice de Cobertura do Servico da Divida
(ICSD) superior a 1,30, além de outras obrigag6es administrativas referentes ao empréstimo
contratado junto a Caixa Econémica Federal (BIRD). Em 31 de dezembro de 2021, o ICSD
apurado foi de 4,06 (1,96 em 2020), cumprindo a meta estipulada contratualmente, além das
demais exigéncias contratuais.

Composicéo das parcelas de longo prazo

Ano Total
2023 15.187
2024 128.309
2025 6.947
2031 415.990

566.433
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14.6 Instrumentos financeiros derivativos
I.Swap de taxas de juros

A Companhia contratou swap de taxa de juros junto ao Banco BTG Pactual S.A. com
termos criticos que sao similares ao item protegido como taxa de referéncia, datas de
redefinicdo, datas de pagamento, vencimentos e valor de referéncia.

Os valores de referéncia (notional) dos contratos de swap de taxas de juros, em aberto em
31 de dezembro de 2021, correspondem a R$ 450.000, e o seu valor justo corresponde a
R$ 6.499. O objeto do hedge de valor justo foi a diferenca entre a taxa de juros das
debéntures (IPCA + 6.67% a.a.) e 119,95% do CDI.

A seguir, sumarizamos 0s termos contratuais:

Contrato Data inicio Data fim Ponta Ativa Ponta Passiva

Swap 28/12/2021 15/03/2031 IPCA + 6.67% a.a. 119,95% CDI

15. Transacdes com partes relacionadas

31/12/2021 31/12/2020

Partes relacionadas — contas a pagar 7.196 13.528
Partes relacionadas — mutuo (i) 302.550 194.669
309.746 208.197

Circulante 7.196 13.528
N&o circulante 302.550 194.669

i. Os mutuos registrados no passivo nao circulante, tém vencimentos para o exercicio de 2024.
15.1. Partes relacionadas — contas a pagar
A Companhia contrata servicos de logistica de sua parte relacionada JSL S/A, contrata
locacbes de suas partes relacionadas Movida e Vamos e contrata servicos de consultoria
com a parte relacionada Promulti Engenharia Infraestrutura e Meio Ambiente Ltda.
(“Promulti”), todos em condi¢des comerciais acordadas entre as partes.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos a pagar sdo os descritos abaixo:

31/12/2021 31/12/2020

JSL S/A 7.093 10.258
Movida S/A 2 -
Promulti Engenharia 101 3.270

7.196 13.528
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A vencer
Vencidos entre 31 e 60 dias

15.2. Partes relacionadas - mituo

31/12/2021 31/12/2020
7.194 10.258

2 3.270

7.196 13.528

A Companhia captou com o0s seus principais acionistas (JSP Holding e Ribeira
Empreendimentos Imobiliarios Ltda.) recursos para equalizar seu capital de giro. Essas
operacgles estao formalizadas em contratos de mdtuo, com juros mensais equivalentes a
200% do CDI para os da Ribeira e 175% do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) para
os da JSP Holding, ambos com data de vencimento em dezembro de 2024. Todo o saldo de
mutuo existente com Ribeira e JSP foram transferidos para a Simpar em 28 de dezembro
de 2021 devido a reestruturagdo do grupo. Posteriormente a transferéncia dos saldos, os
juros mensais equivalentes foram alterados para CDI + 2,80% a.a., conforme demonstrado

a seguir:

Ribeira Simpar JSP Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 68.114 48.925 - 117.039
Captagdes liquidas 109.125 (49.641) 13.193 72.677
Juros 5.628 887 161 6.676
Pagamento de IRRF (1.764) (182) (74) (2.020)
IOF 286 11 - 297
Saldo em 31 de dezembro de 2020 181.389 - 13.280 194.669
Captagles liquidas 23.755 - 64.600 88.355
Juros 18.551 - 4171 22.722
Pagamento de IRRF (3.566) - (775) (4.341)
IOF 431 - 714 1.145
Transferéncia entre as partes (220.560) 302.550 (81.990) -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - 302.550 - 302.550

Conforme Ata de Assembleia Geral datada em 27 de dezembro de 2021, foi
deliberada ratificacdo da transferéncia, pela CS Brasil Holding e Locacéo S.A., de todos e
guaisquer direitos e obrigacfes por ela assumidos no ambito das Notas Promissorias
Comerciais, para a Companhia, em decorréncia de sucessao legal, nos termos do
“Instrumento Particular de cesséo e Assuncgao de Divida e Outras Avencas” celebrado em
27 de dezembro de 2021 entre as partes (“Contrato de Assungéao de Divida”), de modo que
(a) a Ciclus passara a figurar como emissora das Notas Promissérias Comerciais; e (b) a
Emissao constituira a 12 (primeira) emissao de notas promissérias comerciais, em série
Unica, da Companhia. A transferéncia das Notas promissorias estéo divulgadas na Nota

14.2.
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15.3.

15.4.

Remuneracéo pessoal-chave

O pessoal-chave da Administracdo inclui os diretores. Em 31 de dezembro de 2021, a
remuneracao paga ou a pagar ao pessoal-chave da Administracao foi de R$ 956 (R$ 1.384
em 2020). O valor pago ao pessoal-chave da Administracdo contempla os pagamentos a
diretora-presidente, pagos através da empresa Promulti.

Transacdes entre partes relacionadas com efeito no resultado
a) Transagdes com partes relacionadas — resultado operacional

No quadro a seguir apresentamos os resultados nas rubricas de receitas, custos e despesas
operacionais para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 com as seguintes
partes relacionadas:

31/12/2021 31/12/2020

JSL S.A — Custo com transporte do residuo (72.951) (85.399)
Movida S. A. (*) (315) (307)
Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (*) (189) (248)
Promulti Engenharia Infraestrutura e Meio Ambiente Ltda. (2.459) (3.781)
Total (75.914) (89.735)

A Promulti Engenharia Infraestrutura e Meio Ambiente Ltda. € uma empresa de consultoria
especializada no setor de residuos sélidos, tendo participado de diversos outros projetos do
setor no Brasil. A diretora-presidente da Ciclus Ambiental possui quotas de participacéo
societaria na Promulti.

Os custos incorridos com a Promulti, apresentados no quadro anterior, referem-se a
atividades de consultoria estratégica e assessoramento na comunicacdo com clientes e
orgaos de controle dos municipios em que a Ciclus tem contratos de prestagéo de servigos.

(*) A Companhia possui contratos de arrendamento com essas partes relacionadas. Os
valores apresentados no quadro acima se referem a amortizacdo do ativo de direito de uso
relacionados aos contratos de arrendamento.

b) TransacBes com partes relacionadas - resultado financeiro
31/12/2021 31/12/2020

Ribeira (18.982) (5.744)
JSP (4.885) (359)
Simpar - (898)

Total (23.867) (7.001)
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16. Passivos de arrendamento

A Companhia arrenda, substancialmente, imoveis e equipamentos utilizados nas atividades
operacionais das ETRs. A vigéncia dos contratos de imoveis tem média equivalente a 96 meses (8
anos), enquanto a dos equipamentos é de 60 meses (5 anos). Esses contratos sdo anualmente
corrigidos pelos indices acordados entre as partes (IGPM, entre outros) para que possam refletir
seus valores de mercado. Destacamos a seguir a movimentacao dos ativos de direito de uso:

Direito de uso

Custo:

Em 31 de dezembro de 2019 6.537
Adi¢Bes/baixas 2.189
Em 31 de dezembro de 2020 8.726
Adicdes/baixas 1
Em 31 de dezembro de 2021 8.727

Depreciagdo acumulada:

Em 31 de dezembro de 2019 (843)
Despesa de depreciacdo no exercicio (1.521)
Em 31 de dezembro de 2020 (2.364)
Despesa de depreciacdo no exercicio (1.806)
Em 31 de dezembro de 2021 (4.170)
Saldo liquido:

Em 31 de dezembro de 2019 5.694
Em 31 de dezembro de 2020 6.362
Em 31 de dezembro de 2021 4.557

As taxas para realizagédo da mensuracgéo do valor presente desses contratos foram apuradas
com base em juros livres de risco observados no mercado brasileiro que variam entre 7,24%
e 9,66% aa.

As informacdes sobre 0s passivos de arrendamentos para os quais a Companhia é a
arrendatéria sdo apresentadas a seguir:

Descricéo Valores

Passivo de arrendamento em 31/12/2019 5.907
Amortizacao (principal + juros) (1.872)
Juros apropriados 533
AdicBes 2.188
Passivo de arrendamento em 31/12/2020 6.756
Amortizagao (principal + juros) (2.188)
Juros apropriados 486
Passivo de arrendamento em 31/12/2021 5.054
Circulante 938
N&o circulante 4,116

Total 5.054
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Os cronogramas de amortizacdo estao demonstrados a seguir, por ano de vencimento:

Descricéo Vencimentos das parcelas Valor total %
Total do passivo circulante Até Dezembro/2022 938 18,56
2023 1.351 26,73
2024 1.018 20,14
2025 948 18,76
2026 764 15,12
2027 35 0,69
Total do passivo ndo circulante 4.116 81,44
Total 5.054 100,00

17. Imposto de renda e contribui¢c&o social sobre o lucro

17.1. Conciliacdo da despesa do crédito do imposto de renda e da contribui¢do social

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribui¢cdo social pela aliquota

nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Lucro do exercicio antes do IRPJ e CSLL 96.035 28.071
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislacao (32.652) (9.544)
Efeito das adi¢cdes (exclusdes) ao lucro contabil

Provisdo para custos de desativagéo (3.437) (3.812)
Despesas indedutiveis e outras exclusdes permanentes 400 317
IRPJ e CSLL apurados (35.689) (13.039)
Corrente (19.971) (5.301)
Diferidos (15.718) (7.738)
IRPJ e CSLL no resultado (35.689) (13.039)
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17.2. Saldos diferidos — ativo nao circulante

O imposto de renda e a contribuigédo social diferidos, classificados no ativo n&o circulante no
montante de R$ 34.758 referem-se aos créditos sobre diferencas temporarias e prejuizos

fiscais, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2021 31/12/2020 Movimentacao
Prejuizos fiscais 69.079 94.702 (25.623)
Ajustes temporarios
Provisdo para risco de crédito 8.332 2.604 5.728
Ajuste por desvalorizacao 1.570 1.570 -
Proviséo fornecedores 849 219 630
Depreciagdo societaria 65.143 47.035 18.108
Receita néo faturada (44.631) (3.337) (41.294)
Arrendamento 498 383 115
Outras provisdes 1.388 5.284 (3.896)
Base para o IRPJ e CSLL diferidos 102.230 148.460 (46.230)
Imposto de renda & aliquota de 25% 25.558 37.115 (11.557)
Contribui¢éo social & aliquota de 9% 9.201 13.361 (4.160)
34.758 50.476 (15.718)

A Companhia efetuou o teste de recuperabilidade de seus ativos com base no valor de uso
a partir dos fluxos de caixa descontados. O fluxo de caixa foi calculado considerando: o
contrato de comercializacdo de biogas, a estimativa de mercado e o histérico de crescimento
da Companbhia, indice de inflagdo, a perspectiva da Administracdo para custos e despesas

administrativas para os préximos anos.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia concluiu os estudos de recuperabilidade dos
saldos dos impostos de renda e contribuicdo social sobre o lucro diferido e concluiu em
manter os saldos contabilizados. Esses estudos contaram com auxilio de especialistas. As
expectativas de geracdo de lucros tributaveis nos proximos exercicios e a realizagdo esta

demonstrada no cronograma abaixo:

31/12/2021
Até 1 ano Delaz2 De2a3 De3a4 Total
anos anos anos
Valores totais liquidos 9.118 11.035 11.812 2.793 34.758

Os prejuizos fiscais ndo prescrevem. Em 31 de dezembro de 2021, foram contabilizados o
IRPJ e a CSLL diferidos para a totalidade dos prejuizos fiscais acumulados.
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18. Proviséo parariscos e demandas judiciais

18.1. Perdas provaveis e depdsitos judiciais

A Companhia é parte em ac¢fes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso
normal das operacgdes, envolvendo questdes trabalhistas e civeis. Com base na opiniéo de
seus consultores juridicos, a Companhia realiza analise das demandas judiciais pendentes
e, constitui provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas
com as acfes em curso, para aquelas com expectativa de perda provavel.

A Companhia mantinha em 31 de dezembro de 2021 provisdo para contingéncias
decorrentes de litigios civeis com possibilidade de perda provavel no montante de R$ 1.388
(R$ 6.681 em 2020), conforme demonstrado a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Civeis - 3.550
Ambientais 150 939
Trabalhistas 1.238 2.192
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.388 6.681

Adicionalmente, a Companhia possui depdsitos judiciais correlacionados as contingéncias
trabalhistas. Os depositos judiciais foram efetuados de acordo com as requisi¢des judiciais a
fim de possibilitar que a Companhia ingresse ou continue com as acdes legais. Eles estdo
classificados no ativo nao circulante até a decisdo judicial dos resgates destes pelo
reclamante, ou pela Companhia em caso de desfecho favoravel a ela. Em 31 de dezembro
de 2021, os depdsitos judiciais da Companhia totalizavam R$ 525 (R$ 461 em 2020).

Trabalhistas

A provisdo para demandas trabalhistas foi constituida para cobrir 0s riscos de perda oriundos
de acbes judiciais que reclamam indenizacdes por horas extras, adicional de periculosidade,
de insalubridade e acidentes de trabalho.

Civeis

A provisdo para demandas civeis esta relacionada a pedidos indenizatérios por reclamacdes
por descumprimentos contratuais , cuja deciséo foi desfavoravel a Companhia. A variagado
refere-se a reclassificacdo do saldo para a linha de outras contas a pagar.

Ambientais

O Termo de Ajustamento de Conduta (TAC) 06/2017 foi assinado com o Instituto Estadual
do Ambiente (INEA) em outubro de 2017. O TAC originou-se do extravasamento de chorume
para canal externo, apos fortes chuvas, em fevereiro de 2016.
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18.2.

Imediatamente ao tomar conhecimento do extravasamento, a Ciclus executou acles
corretivas, como o direcionamento de caminhfes vacuo e a construcdo de dique de
contencéo, impedindo assim a continuagéo do fluxo identificado e a suc¢do do volume retido.
Foi retirada a camada superficial de solo nas margens e no fundo do canal com o intuito de
remover todo o material que possivelmente teve contato com chorume, eliminando qualquer
impacto/dano.

Foram adotadas acfes contingenciais imediatas, sem a pretensdo de esgotar todas as
medidas que futuramente foram definidas por meio do TAC:

e Disponibilizagcdo de um segundo gerador na elevatoria;
e Elevacao da parede da elevatoria;
¢ Implantacdo de uma lagoa de acumulagéo ao lado da elevatoria como contingéncia; e

e Instalagédo de sensor de condutividade e de comporta no canal interno.

O TAC foi encerrado em outubro de 2020, e o plano de acéo previsto foi executado. Contudo,
em abril de 2021, assinamos o primeiro termo aditivo ao TAC 06/2017, que prorrogou seu
prazo de vigéncia até abril de 2022, alterou a agéo prevista do projeto socioambiental e
oficializou o atendimento e a conclusdo das demais agdes previstas pela Ciclus. O montante
total do compromisso ambiental assinado em abril de 2021 foi de R$ 600, que ja estava
previsto no TAC anterior e anteriormente provisionado.

A Administracdo acredita que essa provisao € suficiente para cobrir eventuais perdas com
processos administrativos e judiciais, e suas movimentag¢des dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 estdo demonstradas a seguir:

Trabalhistas Civeis  Ambientais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.991 1.143 3.755 6.889
Constituicao/Reverao 220 54 (1.214) (940)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.211 1.197 2.541 5.949
Constituicdo/Reversao (19) 2.353 (1.602) 732
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.192 3.550 939 6.681
Constituicdo/Reversao (954) (3.550) (789) (5.293)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.238 - 150 1.388

Processos possiveis

A Companhia tem a¢des de natureza civel. tributaria e trabalhista envolvendo riscos de perda
classificados pela Administragdo e por seus consultores juridicos como possivel para as
guais ndo ha provisdo para contingéncias constituida. O valor de tais contingéncias em 31
de dezembro de 2021 era de R$ 7.512 (R$ 7.218 em 2020).
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31/12/2021 31/12/2020

Tributérias
Receita Federal (a) 2.800 1.576
Sefaz — Rio de Janeiro (b) 806 1.535
Ministério Publico — Itaguai 127 96
Civeis (c) (d) e (e) 2.128 3.220
Trabalhistas (f) 1.004 791

6.865 7.218

A Companhia tem processos com probabilidade de perda possivel. Os principais sao
destacados a seguir:

(a) Receita Federal

Retificacdo de sua DCTF do periodo de dezembro de 2017 para retratar o reconhecimento
da perda no recebimento de créditos, o que diminuiu o valor da estimativa mensal de IRPJ
e de CSLL a ser recolhido no referido periodo de apuragédo. Com a reducéo do valor dos
tributos, o processamento da DCTF retificadora foi sobrestado em virtude da existéncia de
“débitos em analise devido a provavel inconsisténcia”.

A Companhia, na sequéncia, esclareceu que a retificacdo de sua DCTF e a reducgéo do
valor dos tributos em questdo decorre do reconhecimento da perda mencionada, o que
levou a instauracdo de processo administrativo. A Receita Federal do Brasil indeferiu o
processamento da retificacdo da DCTF, com a cobranca dos respectivos débitos gerados,
razao pela qual a Companhia apresentou impugnacao para suspender a exigibilidade da
cobranca. Esse processo esta sendo avaliado pelo montante de R$ 792..

Jéa foi apresentada manifestacédo de inconformidade contra o despacho decisério proferido
pela autoridade administrativa, por meio do qual ndo foram homologadas as compensacdes
declaradas via PER/DCOMPs n° 36679.73509.110815.1.3.04-7995,
42413.13218.200815.1.3.04-5828, 27362.10425.260815.1.3.04-6980 e
09168.67174.040915.1.3.04-6960. Ja foi apresentado manifestacéo de inconformidade
juntamente a RFB. Esse processo esta sendo avaliado pelo montante de R$ 709.

(b) Sefaz — Rio de Janeiro

Auto de infragdo de cobranga de multa formal no montante de R$ 677, por suposta emissdo
incorreta de nota fiscal de venda. Julgamento da impugnacéo convertida em diligéncia. A
Companhia protocolou impugnacéo as autuacoes.

(c) Ambiental

Acdo civil publica ajuizada sob alegacéo de irregularidades ambientais no licenciamento,
instalacdo e operacdo da ETR Jacarepagua. Esse processo estd sendo avaliado pelo

montante de R$ 541. A empresa ja efetuou manifestacao e disponibilizacdo de todos os
documentos necessarios.
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(d) Danos morais

Existem dois processos de igual teor em face da Ciclus, 12 ré, e da Comlurb, 22 ré. Os
autores alegam, em sintese, que a 12 ré mantém instalacéo atras do muro de sua
residéncia, na qual armazena e manipula lixo urbano. Aduzem que ha um “odor
insuportavel que provém da ré, além da grande proliferagédo de insetos no imével, sem falar
na poluicdo sonora, posto que a empresa recebe caminhdes de grande porte e manipula
magquinarios pesados que emitem um som extremamente alto, todos os dias da semana,
em qualquer horério (dia e noite), sem ao menos respeitar o horario da madrugada,
domingos e feriados (...)". Esse processo esta sendo avaliado pelo montante de R$ 566.
Todos os documentos foram entregues e a Companhia esti aguardando o julgamento da
apelacao.

(e) Acéo Indenizatoria — Dano moral e material

Processo referente ao acidente de transito fatal na BR 101, na altura do KM 393 em 07/2018.
Tem como rés a Ciclus e a JSL, sendo o caminhdo de propriedade da JSL a servi¢co da
Ciclus. Esse processo esta sendo avaliado pelo montante de R$ 530 e aguarda julgamento
do agravo de instrumento interposto pelas rés quanto a denunciagéo da lide.

(f) Trabalhistas
Existem 21 processos de ex-funcionarios e de funcionarios de subcontratados para 0s quais
a empresa protocolou impugnacao. A Administracdo, apoiada na posicéo de seus assessores

juridicos, estima que o risco de perda dos processos é possivel e, por esse motivo, ndo
registrou qualquer provisao para eles.

19. Outras contas a pagar

O montante R$ 2.000 refere-se a condicionante atreladas a LI N° IN 048547 , para
recuperacao do vazadouro do municipio de Itaguai sem previsao de conclusdo com uma
estimativa de R$ 2.000.

31/12/2021 31/12/2020

Provisédo para remediagbes 2.000 5.833

2.000 5.833
Circulante - 3.833
N&o circulante 2.000 2.000

2.000 5.833
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20. Patriménio liquido

20.1.

20.2.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social subscrito e integralizado era de
R$110.000, composto por 60.000.273 ac¢des ordinarias sem valor nominal, pertencentes de
forma integral a CS Infra S.A.

Em 29 de novembro de 2021, em assembleia, os acionistas da SIMPAR, aprovaram a
incorporacgédo da totalidade das agfes de emisséo da CS Infra S.A. pela SIMPAR. A CS Infra
€ uma empresa holding controladora de 100% da Ciclus Ambiental do Brasil S.A. A transacéo
foi efetivada em 28 de dezembro de 2021. Assim, a CS Infra tornou-se a controladora da
Companhia.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacédo societaria na base de 5% do
lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social. O estatuto da
Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais obrigatorios de 25% sobre o
lucro liquido, quando existir, conforme definido pela Lei das Sociedades por Agoes.

O lucro liquido, quando existir, apos as dedugdes, reservas e provisdes legais, bem como
quaisquer outras que a Companhia julgar necessarias para sua seguranca, terdo a
destinagdo que for determinada por deliberacdo dos acionistas.

21.Receita operacional liquida

31/12/2021 31/12/2020
Receita de servigos prestados 332.152 257.803
Receita de comercializa¢éo de biogas 34.206 31.039
Receita de créditos de carbono 769 49

367.127 288.891

Apresentamos a seguir a conciliacdo entre as receitas brutas e a receita liquida apresentada nas
demonstragdes de resultado do periodo:

31/12/2021 31/12/2020
Receita de servigos prestados 385.271 299.032
Receita de comercializacéo de biogas 47.116 42.753
Receita de créditos de carbono 769 49

433.156 341.834
(-) ISS sobre faturamento (19.264) (14.951)
(-) ICMS sobre faturamento (9.423) (8.551)
(-) Cofins sobre faturamento (30.681) (24.190)
(-) PIS/Pasep sobre faturamento (6.661) (5.251)

367.127 288.891
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22.

23.

A Companhia tem contrato de concessdo com a Comlurb, com a natureza de destinacao final do
residuo gerado no municipio do RJ. Esse contrato representa atualmente 84% do faturamento total.

A Companhia destina os residuos de outras prefeituras e industrias, atividade que representa 5%
do seu faturamento. Com a disposic¢éao final do residuo, a Companhia obtém receitas acessorias
com a comercializacdo de biogas e créditos de carbono gerados no aterro, representando 11% do

faturamento total.

Custo dos servicos prestados

31/12/2021 31/12/2020
Fretes e combustivel (98.915) (96.268)
Depreciacdes e amortizagdes(iii) (31.306) (28.198)
Despesas socioambientais (i) (36.589) (27.779)
Despesas com pessoal (16.468) (15.038)
Consultorias, assessorias, seguranca e aluguéis de equipamentos (ii) (16.708) (16.380)
Aluguel imobiliario (4.374) (5.049)
Manutencao (667) (926)
Pecas e acessorios (2.037) (684)
Impostos, taxas e contribuiges (839) (297)
Outros (445) (875)

(207.348) (191.494)

i. As despesas socioambientais referem-se a insumos (produtos quimicos) utilizados no
tratamento de chorume e a despesas com servicos prestados pela Companhia Estadual

de Aguas e Esgoto no tratamento externo do chorume.

ii. Inclui saldos de aluguéis de geradores, maquinas e equipamentos utilizados nas
operagbes. Nao foram classificadas como arrendamentos operacionais por terem

contratos de curto prazo ou de baixo valor, conforme mencionado na nota 3.8.

iii. O saldo de depreciagdo e amortiza¢des estdo liquidos dos créditos de PIS e Cofins de

R$ 1.245 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 2.071 em 31 de dezembro de 2020).

Despesas gerais e administrativas

31/12/2021 31/12/2020
Consultorias e assessorias (6.349) (11.228)
Despesas com pessoal (i) (4.022) (2.491)
Despesas com seguro patrimonial, civil e garantia (913) (725)
Impostos, taxas e contribuiges (409) (885)
Comunicagao e remessas (44) (133)
Aluguel e manutencao (136) (30)
Despesas com viagens (12) (34)
Depreciacdes e amortizacdes (59) (83)
Perda em operages de crédito (ii) (5.728) 1.602
Outras (1.188) (383)

(18.860) (14.390)
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0] Até dezembro de 2020 parte da diretoria recebia sua remuneracao através da pessoa
juridica Promulti. A partir de fevereiro de 2021, a sua remuneracao esta sendo via pro-
labore. Demais variag6es referem-se a novas contratacdes e dissidio.

(i) Refere-se substancialmente a constituicdo de provisdo para perda esperada de créditos no
valor de R$5.728 (R$460 em 2020) conforme Nota 6.3.

24. Outras receitas operacionais

31/12/2021 31/12/2020
Outras receitas liquidas (i) 2.177 451
2.177 451
(i) Receita com recuperagéo de créditos de impostos e reversdes de provisdes.
25. Resultado financeiro
31/12/2021 31/12/2020
Receitas financeiras
Variagdo cambial ativa (a) 7.545 11.786
Receita de juros 9.279 7.654
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 1.265 620
Descontos obtidos 47 294
18.136 20.354
Despesas financeiras
Juros pagos ou provisionados (42.721) (38.804)
Variagdo cambial passiva (a) (11.975) (29.144)
Despesas bancarias (40) (75)
Juros de arrendamento (468) (497)
Juros de desmontagem (Nota 13) (7.109) (5.575)
Despesas com debéntures (742) -
Resultado na apuragdo do Swap, liquido 146
Outras (b) (2.288) (1.646)
(65.197) (75.741)
Resultado financeiro liquido (47.061) (55.387)

(a) A variagdo cambial é oriunda dos valores captados em USD da Caixa Econémica Federal (Bird) para suprir o fluxo
de caixa operacional da Companhia.
(b) A variacéo da conta é devido a baixa para desconto de NDs JSL e o amento do IOF sobre o principal dos mutuos.

26. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia mantém seguro de responsabilidade civil junto & XL
Seguros do Brasil S.A.
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As premissas de riscos, dada a sua natureza, ndao fazem parte do escopo de auditoria das
demonstracdes financeiras e, consequentemente, ndo foram examinadas por auditores

independentes.
Importéncia assegurada
31/12/2021 31/12/2020
Patrimonial 95.626 85.099
Responsabilidade civil 80.784 80.784
Seguro Garantia 70.051 204.991
246.461 370.874

27. Resultado por agao
a) Bésico

O resultado basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro liquido atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac6es ordinarias emitidas
durante o exercicio, excluindo as a¢des ordinarias compradas pela Companhia e mantidas
como agbes em tesouraria.

31/12/2021 31/12/2020
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia 60.346 15.032
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas
(menos agdes em tesouraria) 60.000.273 60.000.273
Resultado bésico por agdo R$ 1,01 0,25

28. Eventos subsequentes

28.1 Autorizacao para emisséo de debéntures.

A Companhia tem projeto aprovado pelo Ministério do Desenvolvimento Regional para emissdo de mais
uma debénture incentivada no valor de R$ 100 milhdes, aprovado em 31/05/2021 pela portaria. A
Companhia aguarda a liberagdo das debéntures de segunda série no montante de R$ 100 milhdes,
sdo de emissdo simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, e na modalidade de
capital de giro.

28.2 Processo N°40/101.164/2020 no TCM
O Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro, por unanimidade de seu Plenario, decidiu em 23
de fevereiro de 2022 pela improcedéncia dos embargos de declaracao opostos, mantendo-se valida,

na sua totalidade, a decisdo anterior proferida pela Corte de Contas, em 01 de dezembro do ano de
2021, na sua 442 Sessao Ordinaria.
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Desta forma, cabe a COMLURB, na pessoa de seu limo. Presidente, sob pena de incorrer nas sancbes
previstas no inciso IV do artigo 3° da Lei n° 3.714/2003, o cumprimento imediato da integralidade da
decisdo proferida, nos autos do Processo n° 40/100.347/2021, pelo Plenario da Egrégia Corte de
Contas do Municipio do Rio de Janeiro, na 442 Sessao Plenaria ocorrida em 01° de dezembro de 2021,
incorporando a contraprestacdo mensal da Concessionaria os valores devidos aprovados.

28.3 Efeitos da Guerra entre RuUssia e Ucrania

A Companhia prevé um aumento nos custos e insumos aplicados em suas operacdes, em especial,
pelo aumento pelo preco internacional do petréleo. A administracao ja iniciou o processo de negociagao
dos precos com os principais fornecedores e prestadores de servicos, com intuito de minimizar os
impactos.

*kkkk
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