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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Diretores e Acionistas
Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Ciclus Ambiental do Brasil S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido (passivo a descoberto) e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Ciclus Ambiental do Brasil S.A. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfase

Reapresentacio das demonstracoes financeiras

Chamamos a atengao para a Nota 2.2.1 as demonstragoes financeiras, que foram alteradas e estio
sendo reapresentadas em virtude de correcdo de erros e de complemento de informacgoes nas notas
explicativas em atendimento aos requisitos de registro da Companhia na Comissao de Valores
Mobiliarios. Portanto, as presentes demonstracoes financeiras diferem das demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2018 originalmente emitidas. Nossa opinido nao esté ressalvada em relacio a
esse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracgoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 62 e 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Contas a receber (Notas 1.2, 1.3, 6 (i),
6.2e27.4)

A Companhia opera contrato de prestacao de
servicos com a Companhia Municipal de Limpeza
Urbana (Comlurb), firmado em 21 de agosto

de 2003. A operacdo incluiu a construcao do
CTR-Rio, no municipio de Seropédica, composto
por trés células de aterro sanitario (AS1, AS2

e AS3). Em 31 de dezembro de 2018, as contas a
receber da Comlurb totalizam R$ 72.347 mil e
incluem valores a faturar.

A Companhia divulgou na Nota 27.4 que em

29 de outubro de 2020 assinou termo aditivo do
contrato com a Comlurb estendendo o prazo do
contrato para abril de 2036 e com aumento do
pagamento fixo mensal buscando o reequilibrio
econdémico-financeiro do contrato e incuindo
reajuste inflacionario contratual.

Esse tema foi considerado um dos principais
assuntos de auditoria em funcio da relevancia
dos saldos a receber da Comlurb, incluindo
valores decorrentes do reequilibrio econémico-
financeiro e do reajuste inflacionario, bem como
em decorréncia dos julgamentos relevantes e das
incertezas inerentes a avaliagao sobre a realizacao
desses ativos. Adicionalmente, conforme
divulgado na Nota 1.3, a assinatura do referido
aditivo junto a Comlurb foi um dos principais
elementos na busca de reversao no futuro
préximo do passivo a descoberto apresentado
pela Companhia em 31 de dezembro de 2018.

Aspectos relevantes da nossa resposta de
auditoria envolveram, dentre outros
procedimentos, discussdes com a diretoria da
Companhia para obter o entendimento das
circunstancias e das expectativas de realizagdo do
contas a receber, fundamentado no julgamento da
administracdo e dos seus assessores.

Efetuamos procedimento de confirmacio do
saldo das contas a receber com terceiros, e a
leitura do contrato assinado entre a Companhia e
a Comlurb, incluindo os termos aditivos
assinados.

Adicionalmente, inspecionamos as
documentacées suporte que formaram a base
para o reconhecimento contabil da receita de
prestacio de servigos.

Também procedemos a leitura das divulgacoes
apresentadas em notas explicativas.

Como resultado dos trabalhos realizados,
consideramos que as divulgacgoes efetuadas e a
mensuracao do saldo das contas a receber sao
consistentes com as evidéncias de auditoria
obtidas.

Passivo de custo de encerramento do
aterro sanitario (Notas 3.9.3 e 13)

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
apresenta passivo no montante de R$ 121.271 mil,
relacionado aos custos futuros de encerramento
da estrutura desenvolvida no aterro sanitario.

Os custos futuros de encerramento do aterro
sanitario referem-se a obrigagdo para remediagio
ambiental, tratamento do chorume e
monitoramento ambiental por um periodo de

25 anos apos o encerramento do aterro sanitario.

Atualizamos nosso entendimento da politica
contébil definida pela Companhia e dos controles
internos relativos & mensuracdo do passivo de
encerramento do aterro sanitério.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram
ainda as seguintes etapas: (i) anélise das
premissas e estimativas utilizadas, incluindo o
custo base da provisao para encerramento do
aterro sanitario e taxa de desconto; (ii) avaliacgao,
com o auxilio dos nossos especialistas em
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Consideramos esse um dos principais assuntos de
auditoria, uma vez que o passivo é estimado com
base em premissas e estimativas determinadas
pela diretoria, as quais apresentam complexidade
no calculo do valor dos custos futuros de
encerramento que serdo incorridos com o fim das
atividades de deposito de residuos no aterro
sanitario, bem como na determinacio da taxa de
juros com a qual os futuros pagamentos foram
descontados a valor presente.

financas corporativas, das premissas utilizadas no
calculo da taxa de desconto, além da revisao do
modelo das projec¢oes utilizado nas estimativas;
(iii) avaliagdo, com o auxilio dos nossos
especialistas em sustentabilidade, das principais
premissas utilizadas na preparacao das
estimativas do valor do passivo para
encerramento; e (iv) conferéncia matemaética dos
calculos das estimativas e confronto com as
informacgoes contabeis e planilhas de controle.

Adicionalmente, avaliamos a competéncia dos
especialistas internos e externos utilizados pela
diretoria para elaborar as premissas e mensurar o
referido passivo.

Por fim, avaliamos a divulgacao das principais
informacgoes relacionadas ao passivo de
encerramento do aterro nas notas explicativas.

Os resultados de nossos procedimentos
demonstram que os julgamentos e premissas
utilizados sao razoaveis e as divulgacoes
consistentes com dados e informacoes obtidos ao
longo de nossos trabalhos.

Depreciacao de ativos vinculados ao aterro
sanitario (Notas 3.5 e 9)

A Companhia possui ativo imobilizado em servico
(R$ 135.696 mil, liquido de depreciacao
acumulada) referente as unidades do sistema de
drenagem do aterro sanitario (denominadas
"células"). A Companhia atualiza as estimativas
utilizadas para calcular a taxa de depreciacao do
aterro ao menos anualmente, ou mais
frequentemente se houver novos fatos
significativos.

A depreciacao das células é calculada com base na
relacdo entre as unidades de residuos depositados
em comparacao a capacidade total estimada do
aterro sanitario e essa relacao é aplicada sobre o
custo depreciavel das células. O custo depreciavel
compreende (i) o custo do ativo j4 incorrido e
capitalizado; (ii) a proje¢ao dos gastos
capitalizaveis requeridos para desenvolvimento
do aterro sanitario até a sua capacidade total
estimada; e (iii) reduzido do valor residual do

Atualizamos nosso entendimento e avaliacao do
ambiente de controles internos relacionados ao
processo de deprecia¢io do ativo imobilizado de
célula.

Nossa abordagem também incluiu os seguintes
procedimentos: (i) entendimento do processo da
Companhia para avaliar e atualizar as premissas
significativas usadas na apuracao da taxa de
depreciacdo do aterro sanitario pelo método da
unidade depositada; (ii) obtencio dos laudos dos
especialistas externos da diretoria que
determinaram a capacidade total estimada de
deposito de residuos no aterro sanitario;

(iii) avaliagdo da competéncia, qualificacio e
objetividade dos especialistas externos da
diretoria envolvidos na preparacdo do modelo;
(iv) recéalculo de depreciacao considerando o
método de unidade depositada; (v) avaliacao da
composicao da projecdo dos gastos capitalizaveis
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

ativo, suportado pela perspectiva de geracido de requeridos para desenvolvimento do aterro

biogéas durante determinado prazo apds o sanitario até a sua capacidade total estimada, por

encerramento do aterro. meio de entendimento, analise de razoabilidade e
inspecdo de documentos de suporte; (vi) teste do

Em decorréncia da complexidade e da valor residual do ativo por meio de recalculo; e

subjetividade das premissas utilizadas na (vii) avaliacdo da confiabilidade das informacdes

determinacao da taxa de depreciacio, e em utilizadas nos célculos da depreciagao.

funcao da relevancia dos ativos relacionados as

células, consideramos esse um dos principais Adicionalmente, avaliamos a competéncia dos

assuntos de auditoria. especialistas externos utilizados pela diretoria

para elaborar determinadas premissas utilizadas
no calculo da depreciacio, como: (i) capacidade
estimada total do aterro sanitario; (ii) vida til do
aterro sanitario; e (iii) estimativa de geracao de
biogas.

Por fim, realizamos leitura das divulgacoes
efetuadas nas demonstracées financeiras.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela diretoria para mensurar a
depreciacio sdo razoaveis e consistentes com as
informacoes e os documentos apresentados.

Outros assuntos

Demonstraciao do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracgoes financeiras da Companhia. Para a formac¢ao de nossa opiniao,
avaliamos se essa demonstracao esté conciliada com as demonstracgoes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa
demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagao as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

O exame das demonstracgoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, preparadas
originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 2.2.1, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 4 de abril de 2018, com
ressalva referente ao reconhecimento indevido de receita com venda de crédito de carbono.

Como parte de nosso exame das demonstracoes financeiras de 2018, examinamos também os ajustes
descritos na Nota 2.2.1 que foram efetuados para alterar as demonstracées financeiras de 2017,
apresentadas para fins de comparagdo. Em nossa opinido, tais ajustes sao apropriados e foram
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corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstragoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2017 e,
portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracgio sobre as demonstragoes
financeiras de 2017 tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A diretoria da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragées
financeiras ide acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio das demonstracgoes
financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, esto livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela diretoria.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos
ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de continuidade
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operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicées futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgagGes e se essas demonstragGes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nio deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de janeiro, 26 de maio de 2022
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.
Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Créditos diversos

Total do ativo circulante

Ativo nédo circulante
Titulos e valores mobiliarios
Depésitos judiciais
Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

Imobilizado
Intangivel
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

ATIVO
31/12/2018 31/12/2017 01/01/2017

Notas Reapresentado Reapresentado Reapresentado
5.1 413 4.775 7.425
6 85.784 73.713 28.673
8 599 744 372
- 1.981 5.009 2.403
- 2.624 2.634 2.935
91.401 86.875 41.808
5.2 15.779 13.520 9.272
18 374 633 305
221 11.803 12.645 6.765
17 55.537 56.223 54.540
9 392.382 367.863 362.096
10 16.642 18.479 20.241
492.517 469.363 453.219
583.918 556.238 495.027
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Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

31/12/2018 31/12/2017 01/01/2017
Notas Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Passivo circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 11 11.412 9.863 6.190
Empréstimos e financiamentos 13 41.636 39.828 8.002
Obrigac6es trabalhistas - 2.186 1.757 2.634
Obrigag6es tributarias 12 12.945 8.901 4.070
Adiantamento de clientes 14 11.150 13.763 10.122
Contas a pagar - Partes relacionadas 14 30.709 25.847 8.222
Total do passivo circulante 110.038 99.959 39.240
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos 15 337.909 363.536 395.083
Adiantamento de clientes 14 - 5.140 15.910
Partes relacionadas 16 47.475 29.032 15.151
Provisé@o para riscos e demandas judiciais 18 6.889 6.581 1.365
Aterro sanitario — custo de encerramento 13 121.271 105.212 92.313
Total do passivo ndo circulante 513.544 509.501 519.822
Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Capital social 19 110.000 110.000 110.000
Prejuizos acumulados - (149.664) (163.222) (174.035)
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (39.664) (53.222) (64.035)
Total do passivo e patriménio liquido (passivo a
descoberto) 583.918 556.238 495.027

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Demonstracdes do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2018 31/12/2017
Notas Reapresentado Reapresentado

Receita operacional liquida 20 269.635 244.699
Custo dos servigos prestados 21 (191.909) (181.678)
Lucro bruto 77.726 63.021
Receitas/(despesas) operacionais:

Despesas gerais e administrativas 22 (10.577) (15.171)

Qutras receitas operacionais 23 1.332 1.475
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 68.481 49.325

Despesas financeiras 24 (59.289) (46.669)

Receitas financeiras 24 15.101 7.734
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 24.293 10.390

Imposto de renda e contribui¢éo social - corrente 17 (10.048) (1.261)

Imposto de renda e contribuicéo social - diferido 17 (687) 1.684
Lucro liguido do exercicio 13.558 10.813
Lucro liquido por acdo (em Reais) 0,23 0,18

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10
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Demonstracdes do resultado abrangente

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2018 31/12/2017
Reapresentado Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 13.558 10.813
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 13.558 10.813

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

11
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Demonstracdes das mutagfes do patrimdnio liquido (passivo a descoberto)
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

Prejuizos
acumulados Total
Capital social (Reapresentado) (Reapresentado)
Saldos em 01 de janeiro de 2017 110.000 (174.035) (64.035)
Lucro liquido do exercicio - 10.813 10.813
Saldos em 31 de dezembro de 2017 110.000 (163.222) (53.222)
Lucro liquido do exercicio - 13.558 13.5588
Saldos em 31 de dezembro de 2018 110.000 (149.664) (39.664)

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DocuSign Envelope ID: 4B23983D-8BB0-431F-A822-E56213DFCAE3

Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2018 31/12/2017
Reapresentado Reapresentado
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social 24.293 10.390
Despesas/ (receitas) que ndo afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciagbes 25.165 24.093
Amortizacao 1.882 1.883
Ganho na alienacao de imobilizado - (1.334)
Proviséo para risco de crédito 17 1.307
Variacdes cambiais de empréstimos, financiamentos e créditos de carbono 9.747 3.131
Juros sobre empréstimos e financiamentos 34.552 34.939
Proviséo para riscos e demandas judiciais 309 5.216
Juros de desmontagem 5.818 5.446
Aumento/reducao de ativos
Contas a receber de clientes (12.088) (46.347)
Crédito diversos 9 301
Estoques 145 (372)
Tributos a recuperar 3.028 (2.606)
Depositos judiciais 259 (328)
Aumento/reducao de passivos
Fornecedores e contas a pagar 1.549 3.673
Contas a pagar - partes relacionadas 4.862 17.625
Adiantamentos de clientes (7.753) (7.129)
ObrigagGes trabalhistas e tributarias 4,530 3.955
Fluxo de caixa gerado nas operagdes 96.324 55.232
Juros pagos (33.740) (32.275)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (9.843) (7.652)
Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais 52.741 13.916
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Acréscimo do imobilizado (34.140) (21.833)
Capitalizagdo de juros (5.304) (5.627)
Baixas do imobilizado - 6.387
Acréscimo do intangivel (45) (121)
Titulos e valores mobiliarios (15.779) -
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (55.268) (21.194)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingressos de empréstimos e financiamentos 53.896 27.057
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (69.251) (18.181)
Fluxo de caixa liquido gerado / aplicado nas atividades de financiamento (15.355) 8.876
Aumento/(reducéo) de caixa e equivalentes de caixa (17.882) 1.598
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 18.295 16.697
No final do exercicio 413 18.295
Aumento/(reducédo) de caixa e equivalentes de caixa (17.882) 1.598

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstracfes financeiras.
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DocuSign Envelope ID: 4B23983D-8BB0-431F-A822-E56213DFCAE3

Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Demonstracao do valor adicionado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 31/12/2018 31/12/2017
(n&o auditado)
Receita de servigos prestados 20 264.828 245.449
Receita de comercializagdo de biogas 20 35.655 27.750
Receita de créditos de carbono 20 15.432 13.884
Qutras receitas operacionais 23 1.332 1.475
317.247 288.558
Insumos adquiridos de terceiros
Custos com fretes, combustivel, aluguel de equipamentos e despesas
com tratamento do chorume 21 (135.537) (122.416)
Custos com créditos de carbono 21 (1.045) (1.171)
Consultorias e seguros 21 (13.929) (10.724)
Manutencao, pegas, viagens, comunicagdes e outros 21 (1.999) (2.660)
Outros 21 (1.096) (3.952)
(153.606) (140.923)
Valor adicionado bruto 163.641 147.802
Retencbes
Depreciacdo e amortizacdo (26.457) (25.977)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 137.184 121.825
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 24 15.101 7.734
Outras receitas 23 1.627 (5.216)
Variagdes no capital circulante liquido operacional 16.728 2.351
Valor adicionado total a distribuir 153.912 124.176
Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal e encargos 21/22 18.825 19.696
Impostos, taxas e contribui¢cdes - 57.357 42.298
Remuneracao de capitais de terceiros - Juros 24 31.089 31.202
Aluguéis 21/22 4.883 4.700
Despesas financeiras 24 28.200 15.467
Lucro retido do exercicio - 13.558 10.813
Valor total distribuido 153.912 124.176

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.
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DocuSign Envelope ID: 4B23983D-8BB0-431F-A822-E56213DFCAE3

1.

Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacdes sobre a Companhia e contexto operacional

1.1.

1.2.

Informagdes sobre a Companhia

A Ciclus Ambiental do Brasil S.A. (“Ciclus” ou “Companhia”) € uma sociedade anénima de
capital fechado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Avenida Brasil, 20.731, Coelho
Neto, Rio de Janeiro, cep 21.515-000. A Companhia possui seis filiais, sendo cinco no
municipio do Rio de Janeiro e uma no municipio de Seropédica.

Em 8 de maio de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a alteracao da
razao social da Companhia, passando de “SERB - Saneamento e Energia Renovavel do
Brasil S.A” para “Ciclus Ambiental do Brasil S.A”, de forma a adotar o nome fantasia
“Ciclus” constante também em sua razao social.

O objeto social da Companhia inclui: (a) implantar e operar o Centro de Tratamento de
Residuos Sdlidos (“CTR-Rio”) e recebimento de residuos ndo perigosos pelas Estacdes
de Tratamento de Residuos (“ETR”) e transferéncia de tais residuos entre elas e entre
elas e o0 CTR-Rio; (b) captar, tratar e comercializar o biogas; (c) produzir e comercializar
os créditos de carbonos; (d) gerar e comercializar energia através do biogas e da
incineracao dos residuos recebidos; (e) servigos de tratamento de chorume; (f) instalagéo
e operacdo de aterro sanitario industrial, inclusive de Classe I; (g) implantagcdo de
sistemas e valorizacdo e minimizagdo de residuos; (h) tratamento, nas instalagcdes do
CTR-Rio, de esgoto sanitario proprio e de terceiros; (i) producdo e comercializacdo de
agua de reuso; (j) producdo e venda de subprodutos oriundos dos residuos solidos
urbanos e industriais; e (k) gerenciamento total de residuos urbanos e industriais.

Contratos de prestacado de servigcos
Companhia Municipal de Limpeza Urbana — Comlurb

A Companhia opera contrato de prestacdo de servicos com a Companhia Municipal de
Limpeza Urbana (Comlurb), firmado em 21 de agosto de 2003, com vigéncia de 180
meses, a contar da data da emisséo da licenca de operacao, em abril de 2011.

A operacao inclui a constru¢cdo do CTR-Rio no municipio de Seropédica, composto por
trés células de aterro sanitario (AS1, AS2 e AS3). A primeira célula entrou em operagéo
em abril de 2011, quando foi emitida a licenca de operacao.

Em 19 de agosto de 2019, a Ciclus, na qualidade de concessionéaria do servi¢co de gestao
do Centro de Tratamento de Residuos Sélidos Urbanos do Rio de Janeiro, apresentou a
Comlurb pedido de reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de prestacdo de
Servigos.

Atualmente, o empreendimento tem capacidade para receber residuos industriais ndo
perigosos e residuos solidos urbanos até 20 anos, em consonancia com o prazo total do
contrato.

O contrato de prestacdo de servicos com a Comlurb podera ser rescindido nos casos
previstos nas leis federais 8666/93, 8987/95 e suas alteracdes.
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia possui seguro que fornece a garantia de que prazos, valores ou outras
obrigacbes definidas nos contratos de prestacdo de servico para a Comlurb serdo
cumpridos.

Demais contratos com prefeituras

Adicionalmente ao contrato firmado com a Comlurb, a Companhia mantém contratos
para recebimento, aterro e tratamento dos residuos sélidos urbanos das dos municipios
de Seropédica, Itaguai, Mangaratiba, S&do Jodo de Meriti, Miguel Pereira, Pirai, Nilopolis e
Magé, além de contratos privados mantidos com industrias da regido do polo industrial de
Santa Cruz.

Abaixo foram listadas as principais informacdes dos demais contratos de prestacdo de
servi¢cos que a Companhia mantinha com outras prefeituras em 31 de dezembro de 2018:

Cliente Inicio do Vigéncia Valor Reajuste Servico
—_— Contrato
. - . 16/11/2017 a . Dotacdo Orgamentéria - Lei R .
Prefeitura Municipal de Mangaratiba 16/11/2017 16/11/2019 Variavel 8.666/93 Tratamento e Destinagdo de Residuos
IR Novatec (Pref. Miguel Pereira e . P M .
Pirai) 29/09/2015 Indeterminado Variavel Anual - IGPM-FGV Tratamento e Destinagdo de Residuos
. P 26/02/2015 a . Dotagédo Orgamentéria - Lei S .
Prefeitura de Itaguai 26/02/2015 26/02/2020 Variavel 8.666/93 Tratamento e Destinag&o de Residuos
Landtec (Prefeitura de Magé) 05/01/2016 Indeterminado Variavel Anual - IGPM-FGV Tratamento e Destinacdo de Residuos
Meriti Mais Verde (Pref. S&o Jo&o de 26/09/2016 a P M .
Merit) 26/09/2016 25/09/2021 Variavel Anual - IGPM-FGV Tratamento e Destinagcdo de Residuos

A Ciclus possui um alto nivel de interacbes com 6érgdos publicos, tendo em vista a
natureza dos servigos prestados de gestéo integrada de residuos solidos perante entes
municipais. A interacdo com agentes publicos ocorre especialmente no ambito do
acompanhamento dos contratos, na obtengéo de licencas e permissfes, bem como no
contexto de fiscalizagbes.

Biogas

A Companhia tem projetos de aproveitamento energético de biogas gerado pelo aterro e
tratamento dos residuos, registrados na United Nations Framework Convention on
Climate Change (UNFCCC), que € um subprojeto do Programa de Atividades da Caixa
Econbmica Federal (Nota 7).

Entre os projetos estdo previstos a queima em flare (Sistema de seguranca das
tubulagbes) do biogas gerado no aterro sanitario do CTR-Rio, a geracdo de energia
elétrica e a comercializagdo do biogds como combustivel. Em todos o0s casos, seréo
gerados créditos de carbono. Estima-se a geracédo de biogas até 2050.

A Companhia mantém contrato de comercializacdo até marco de 2027, com uma
guantidade minima contratada de 16 mil Nm3 por hora. No ano de 2018, o valor da receita
oriunda desse negdcio foi de R$ 35.654 (R$ 27.750 em 2017).

Cliente Inicio do Contrato Vigéncia Valor Reajuste Servico
Gas Verde 03/2017 03/2017 a 03/2027 Variavel Anual - IGPM Venda de gas bioguimico
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.3. Concentracgéo de receita e liquidez financeira

O contrato mantido com a Comlurb, mencionado na nota explicativa n° 1.2, representa
aproximadamente 79% da receita total da Companhia.

O plano de negocios da Companhia considera a diversificacdo das suas receitas e
elevacdo dos seus resultados. Esse plano inclui a comercializacdo de subprodutos
gerados pela unidade de tratamento de residuos, tais como a comercializa¢do de 4gua de
reuso; tratamento de esgoto e a geracao de energia.

Adicionalmente, a Companhia conta com o suporte financeiro de sua Controladora para
equalizar seu fluxo de caixa.

A Companhia apresenta Passivo a descoberto de R$39.664 em 31 de dezembro de 2018
(R$53.222 em 31 de dezembro de 2017), além de Prejuizos acumulados de R$149.664
referentes ao mesmo exercicio (R$163.222 em 2017) provenientes substancialmente da
provisdo de desmontagem do aterro sanitario e a necessidade do reequilibrio do prego do
contrato de prestacdo de servicos com a COMLURB. Adicionalmente, a Companhia
apresenta ainda capital circulante liquido negativo no montante de R$18.637 em 31 de
dezembro de 2018 (R$12.980 em 2017) devido a necessidade do reequilibrio do prego do
contrato de prestacdo de servicos com a Comlurb. A Diretoria da Companhia adotou
medidas como, renegociacdo do contrato da Comlurb para reequilibrio do preco da tarifa
do contrato de prestacdo de servicos, para reverter o quadro anteriormente citado,
conforme informado mais detalhadamente na Nota 27.4.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2018 foram preparadas assumindo
qgue a Companhia teve continuidade normal das operacdes e, desta forma, ndo inclui
ajuste de realizacao e classificacdo de ativos e passivos que poderiam ser requeridos no
caso de eventual descontinuidade.

2. Base parareemisséo e apresentacado das demonstracdes financeiras
2.1. Declaracédo de conformidade e aprovagdo das demonstrac@es financeiras

As demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram
elaboradas no contexto da reorganizagcdo societaria que esta sendo planejada pelo
acionista controlador (JSP Holding S.A.) e da Simpar S.A. (controlada da JSP Holding
S.A)), conforme mencionado na nota explicativa 27.3.

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e evidenciam
todas as informacbes relevantes proprias das demonstracfes financeiras, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as
Interpretacbes e as OrientagBes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(CPC), os quais foram aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Também foram observadas normas
complementares emitidas pela CVM.
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Ciclus Ambiental do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrag@es financeiras - Continuagao
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2.

Estas demonstragbes financeiras foram autorizadas para emissdo pela diretoria
da Companhia em 26 de maio de 2022, considerando 0s eventos subsequentes
ocorridos até esta data.

Base para elaboracdo das demonstracdes financeiras

Estas demonstracdes financeiras foram elaboradas com o apoio em diversas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas em sua preparacdo, sdo baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, considerando o julgamento da Administracdo e com apoio
dos seus consultores externos. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uuteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacdes, analise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para devedores duvidosos, provisdo para contingéncias, bem como provisao
para custos futuros de encerramento do aterro sanitario.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas anualmente.

2.2.1. Reapresentacdo das demonstragdes financeiras referentes aos exercicio s
findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 01 de janeiro de 2017

As demonstragBes financeiras societarias do exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, foram inicialmente elaboradas pela Administracdo e autorizada para sua
emissdo, em 15 de marco de 2019. Considerando, porém, a perspectiva de registro
da Companhia na Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e a correcdo de erros em
exercicios anteriores apresentados, a administracdo da Companhia decidiu reemitir
as referidas demonstracbes financeiras para (1) adequar suas divulgacdes a
determinados requisitos contabeis aplicaveis as companhias abertas, tais como a
inclusdo da demonstragdo do valor adicionado, conforme estabelecido pela
Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM); e (2) efetuar ajustes e reclassificacdes que
alteraram a posicdo financeira e patrimonial bem como as demonstracbes do
resultado e do fluxo de caixa da Companhia nos exercicios apresentados, conforme
detalhados abaixo. Em virtude da nova data de elaboracdo e aprovacdo das
demonstracgdes financeiras, houve atualizacdo da Nota 27 - Eventos subsequentes.

Portanto, a administracdo da Companhia, em reunido realizada em 14 de abril de
2022, autorizou a divulgacdo e consequente reemissdo destas demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018, substituindo as demonstracées financeiras
anteriormente aprovadas e emitidas, com data de 15 de marco de 2019.

Em cumprimento aos requerimentos da CVM, a Companhia incluiu a demonstracéo
do valor adicionado (DVA) nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2018 e de 2017. Por se constituir na primeira elaboracdo dessas informacfes
financeiras, nédo foi objeto de reapresentacéo.

As referidas alteracfes resultaram nos principais ajustes na posi¢cao patrimonial e
financeira apresentada anteriormente, conforme divulgado a seguir:
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2018 e 2017
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Balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2018, de 2017 e em 1° de janeiro de 2017 e
demonstracdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(a) Receita com crédito de carbono - Receita operacional liquida, Contas a receber
e Impostos a recuperar

Anteriormente, a Companhia tinha como pratica contébil o reconhecimento da receita
de crédito de carbono no momento da apuracdo, por ocasido do levantamento
interno de informacdes dos créditos apurados.

A nova pratica contdbil adotada pela Companhia considera a obrigacdo de
performance do contrato celebrado com a Caixa Econdmica Federal, passando a
estar satisfeita no momento da emissdo das Redugbes Certificadas de Emissfes
(RCE), processo este que s6 ocorre apés a validagcdo por auditores independentes e
posterior certificacdo da United Nations Framework Convention on Climate Change
(UNFCQ).

Receita operacional liquida

Em virtude do ajuste de préatica contdbil mencionada acima, foi identificado a
necessidade de reconhecimento adicional de receita liquida no exercicio findo em 31
de dezembro de 2018, no valor de R$ 7.397 (2017 — reversdo de receita de R$
12.843).

Os valores provenientes da venda do crédito de carbono sdo originalmente faturados
em euros. Assim, a Companhia efetuou o estorno de variagbes cambiais
reconhecidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, resultando em
reversdes de despesa financeira no valor de R$ 8.406 (2017 — reversdo de R$
1.680), e reversao de receita financeira, no valor de R$ 12.179 (2017 — reversao de
R$ 6.303).

Contas areceber

Em virtude do ajuste de pratica contabil mencionada acima, foi identificado a
necessidade de reversao de parcela do saldo de contas a receber originalmente
reconhecido nas demonstra¢cbes financeiras de 2018 e de 2017. Desta forma, o
contas a receber em 31 de dezembro de 2018 foi reduzido pelo valor de R$ 33.843
(2017 — reducédo de R$ 36.628; 1° de janeiro de 2017 — reducéo de R$ 19.896).

Impostos a recuperar
Originalmente, a Companhia reconheceu receita e correspondente saldo de contas a
receber de crédito de carbono. Conforme mencionado acima, o reconhecimento da

receita, e do correspondente contas a receber sobre créditos de carbono, ndo séo
devidos de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Todavia os
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impostos sobre a receita foram pagos nas competéncias devidas. Em virtude da
reversdo da referida receita, a Companhia registrou créditos de imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro, no valor de R$ 11.803, valor liquido dos créditos
utilizados durante o exercicio de 2018 (31 de dezembro de 2017 — constituicdo de
créditos de tributos a recuperar no valor de R$ 12.645; 1° de janeiro de 2017 —
constituicao de créditos no valor de R$ 6.765).

(b) Provisdo para riscos e demandas judiciais e correspondentes tributos

(c)

diferidos:

Em fevereiro de 2016, em virtude de fortes chuvas, ocorreu o extravasamento de
chorume para o canal externo. Em junho de 2017, a Companhia foi notificada e,
subsequentemente, firmou em outubro de 2017, Termo de Ajustamento de Conduta
(TAC) com o Instituto Estadual do Ambiente (INEA).

O valor da provisao para riscos em 31 de dezembro de 2018, foi no montante de R$
5.691 (31 de dezembro de 2017 — constituicdo de provisao no valor de R$ 5.383).

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (ativo n&o circulante e
demonstragédo do resultado):

Em virtude da provisdo para riscos registrada em 31 de dezembro de 2018 e de
2017, foram também constituidos, tributos diferidos ativos no valor de R$ 2.007 (31
de dezembro de 2017 — constituicdo de tributos diferidos no valor de R$ 1.830).

Os impactos deste ajuste na demonstracédo do resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, foi de R$ 177 (exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 — R$
1.830).

Imobilizado e proviséo para custos de encerramento do aterro sanitario
Provisao para custos de encerramento do aterro sanitario

A Companhia ndo adotada a pratica contabil de reconhecer a totalidade da provisdo
para custos de encerramento do aterro sanitario. A Companhia efetuou revisédo da
sua prética contabil e reconheceu, em 31 de dezembro de 2018, passivo relacionado
com custos de encerramento do aterro sanitario no valor de R$ 118.011 (31 de
dezembro de 2017 — R$ 101.925; 1° de janeiro de 2017 — R$ 89.363).

Imobilizado
Em contrapartida ao reconhecimento da provisdo para custos de encerramento do
aterro sanitério, a Companhia registrou em 31 de dezembro de 2018, custos com

encerramento do aterro sanitario no montante R$ 73.590 (31 de dezembro de 2017 —
R$ 66.125; 1° de janeiro de 2017 — R$ 61.459).
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Em virtude do aspecto mencionado acima, o resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, foi impactado pela despesa de depreciacdo e despesa financeira
do desconto relativo a provisdo para custos com encerramento do aterro sanitario,
totalizando R$ 8.593 (exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 — R$ 7.893).

(d) Reclassificacdo de caixa e equivalente de caixa

A Companhia identificou que os depdsitos em garantia relacionados ao contrato de
financiamento com a Caixa Econdmica Federal estavam classificados de forma
inadequada como Caixa e Equivalente de Caixa. Por ndo atenderem os critérios de
classificacado, o referido deposito foi reclassificado para a conta de Titulos e Valores
Mobiliarios no ativo ndo circulante em 31 de dezembro de 2017 no montante de R$
13.520 (1° de janeiro de 2017 — R$ 9.272).
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Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018:

31/12/2018
Referéncia Original Ajustes Reclassificagfes Reapresentado

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 413 - - 413

Contas a receber de clientes 85.784 - - 85.784

Crédito de carbono 2.2.1(a) 33.843 (33.843) - -

Créditos diversos 3.224 ) (599) 2.624

Estoques - - 599 599

Tributos a recuperar 1982 - - 1.981
Total doativocirculante 126245 (@884 S 91401
Ativo ndo circulante

Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar 2.2.1 (a) - 11.803 - 11.803

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2.2.1 (b) 53.530 2.007 - 55.537

Outros ativos néo circulantes 16.153 - - 16.153

Imobilizado 2.2.1(c) 318.792 73.590 - 392.382

Intangivel 16842 e 16.642_
Total do ativo n&o circulante 405.117 87.400 - 492.157

Total do ativo 530.362 53.556 - 583.918
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31/12/2018
Referéncia Original Ajustes Reclassificagdes Reapresentado

Passivo circulante

Obrigac6es trabalhistas 2.188 2) - 2.186

Outros passivos circulantes 07801 51 - 1o7.852
Total do passivo circulante 109989 49 - 110.038
Passivo néo circulante

Proviséo para riscos e demandas judiciais 2.2.1 (b) 1.198 5.691 - 6.889

Aterro sanitario — custo de encerramento 2.2.1(c) 3.260 - 121.271

Outros passivos ndo circulantes 385384 - - ...385.384
Total do passivo ndo circulante 389842 123702 - 513.544
Patriménio liquido (passivo a descoberto)

Capital social 110.000 - - 110.000

Prejuizos acumulados ... (79469)  _(70.19%) ] (149.664)
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) 30.531 (70.195) - (39.664)

Total do passivo e patriménio liquido (passivo a descoberto) 530.362 53.196 583.918
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Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e em 1° de janeiro de 2017:

31/12/2017 01/01/2017

Referéncia Original Ajustes Reclassifica¢des Reapresentado Original Ajustes Reclassificacbes Reapresentado
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 18.295 - (13.520) 4.775 16.697 - (9.272) 7.425
Contas a receber de clientes 73.713 - - 73.713 28.673 - - 28.673
Adiantamentos e despesas antecipadas - - - - 1.247 - (1.247) -
Crédito de carbono 221 () 22023 (22.023) - - 19.896 (19.896) - -
Créditos diversos 3.378 - (744) 2.634 - - 2.935 2.935
Estoques - - 744 744 - - 372 372
Tributos a recuperar 5.009 - - 5.009 2.403 - - 2.403
Outras contas a receber - - - - 2.060 - (2.060) -
Total do ativo circulante 122418 (22023) | @352 86875 70976 (1989%6) ©212) . 41808
Ativo néo circulante
Titulos e valores mobiliarios - - 13.520 13.520 - - 9.272 9.272
Crédito de carbono 2.2.1(a) 14.605 (14.605) - - - - - -
Depésitos judiciais 633 - - 633 305 - - 305
Imposto de renda e contribui¢éo social a recuperar 221 (a) - 12.645 - 12.645 - 6.765 - 6.765
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 2.2.1 (b) 54.394 1.829 - 56.223 54.540 - - 54.540
Imobilizado 2.2.1(c) 301.738 66.125 - 367.863 300.637 61.459 - 362.096
Intangivel 18.479 - - 18.479 20.241 - - 20.241
Total do ativo ndo circulante 389849 65994 13520 . 469363 375723 68224 022 . 453219
Totaldoativo 512267 - o1 S 556238 446609 | 838 S 495027
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Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigages trabalhistas

Obrigag6es tributarias

Adiantamento de clientes

Contas a pagar - Partes relacionadas

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante

Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de clientes

Partes relacionadas

Proviséo para riscos e demandas judiciais

Provisao custo para desmontagem

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido (passivo a descoberto)

Total do passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto)

31/12/2017 01/01/2017

Referéncia Original Ajustes Reclassificacfes Reapresentado Original Ajustes Reclassificacdes Reapresentado

39.828 - 39.828 8.002 - - 8.002

9.863 - 9.863 6.190 - - 6.190

1.760 3) 1.757 2.637 (3) - 2.634

8.794 107 8.901 4.070 - - 4.070

13.763 - 13.763 10.122 - - 10.122

25.847 - 25.847 8.222 - - 8.222

99.855 104 99.959 39.243 (3) - 39.240

363.536 - 363.536 395.083 - - 395.083

5.140 - 5.140 15.910 - - 15.910

29.032 - 29.032 15.151 - - 15.151

2.2.1(b) 1.198 5.383 6.581 1.365 - - 1.365
2210 S0 e ez P eesss s

402.166 107.335 509.501 430.459 89.363 - 519.822

110.000 - 110.000 110.000 - - 110.000

(99.754) (63.468) (163.222) (133.003) (41.032) - (174.035)

10.246 (63.468) (53.222) (23.003) (41.032) - (64.035)

512.267 43.971 556.238 446.699 48.328 - 495.027
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Demonstracdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018:

31/12/2018
Referéncia Original Ajustes Reapresentado

Receita operacional liquida 2.2.1 (a) 262.238 7.397 269.635
Custo dos servicos prestados 2.2.1(c) (189.045) (2.864) (191.909)
Lucro bruto 73.193 4533 77.726
Receitas/(despesas) operacionais:
Despesas gerais e administrativas 2.2.1 (b) (10.268) (309) (10.577)
Outras receitas operacionais 1.332 - 1.332
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 64.257 4.224 68.481
Despesas financeiras 2.2.1(@)/(c) (61.126) 1.837 (59.289)
Receitas financeiras 2.2.1(a) 27.280 (12.179) 15.101
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 30.411 (6.118) 24.293

Imposto de renda e contribuicdo social — corrente 2.2.1 (a) (9.262) (786) (10.048)

Imposto de renda e contribuicdo social — diferido 2.2.1 (b) (864) 177 (687)
Lucro liquido do exercicio 20.285 (6.727) 13.558
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Demonstragéo do resultado do exercicio findo em
31 de dezembro de 2017

31/12/2017
Referéncia Original Ajuste Reapresentado

Receita operacional liquida 2.2.1 (a) 257.542 (12.843) 244.699
Custo dos servicos prestados 2.2.1(c) (179.370) (2.308) (181.678)
Lucro bruto 78.172 (15.152) 63.020
Receitas/(despesas) operacionais:

Despesas gerais e administrativas 2.2.1 (b) (8.542) (6.629) (13.171)

Outras receitas operacionais 229 1.246 1.475
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 69.859 (20.534) 49.325

Despesas financeiras 2'2'(1(': )(a)/ (43.467) (3.767) (46.669)

Receitas financeiras 2.2.1(a) 14.037 (6.303) 7.734
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 40.429 (30.604) 10.390

Imposto de renda e contribuigio social - corrente 221 (a) (7.034) 5.773 (1.261)

Imposto de renda e contribui¢éo social - diferido 2.2.1 (b) (146) 1.830 1.684
Lucro liquido do exercicio 33.249 (23.000) 10.813
Lucro liquido por agao (em Reais) 0,55 (0,37) 0,18
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Demonstracédo do fluxo de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de
2017

As atividades do fluxo de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de
dezembro de 2017 foram impactadas devido aos seguintes principais ajustes:

Atividade operacional:

2018 2017
Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais —
originalmente apresentado 70.703 14.226
Reclassificagdo de titulos e valores mobiliarios para a atividade de
investimento 15.779
Reclassificac@o de juros pagos oriundo da atividade de financiamento (33.741)
Outros 310
Fluxo de caixa liquido originado das atividades
operacionais — reapresentado 52.741 13.916
Atividade de investimento:

2018 2017
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de investimento —
originalmente apresentado (39.489) (21.504)
Reclassificagdo de titulos e valores mobiliarios para a atividade
operacional (15.779)
Outros 310
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de
investimento — reapresentado (55.268) (21.194)

Atividade de financiamento:

2018 2017
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de financiamento —
originalmente apresentado (49.096) (8.876)
Reclassificacéo de juros pagos para a atividade operacional 33.741
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de
financiamento — reapresentado (15.355) (8.876)

2.3. Demonstracgéo do Valor Adicionado (DVA)

A apresentacao da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacéao
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no
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2.4,

2.5.

2.6.

Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado". As IFRS ndo
requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa
demonstracdo esta apresentada como informacédo suplementar, sem prejuizo do conjunto
das demonstracoes financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia.

Mensuracgéo de valor

O resultado das operacdes (receitas, custos e despesas) € apurado em conformidade
com o regime contabil de competéncia dos exercicios, utilizando o custo histérico para
sua mensuragao.

Normas emitidas, mas ainda nédo vigentes

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de
2019. A Companhia ndo adotou essas alteragfes na preparacdo destas demonstracdes
financeiras de 2018 e 2017.

Entre as normas que ainda ndo estdo em vigor, espera-se que o CPC 06 (R2)/IFRS 16
tenha um impacto material nas demonstragfes financeiras do Grupo no periodo de
aplicacgéo inicial.

O CPC 06 (R2) estabelece os principios para 0 reconhecimento, mensuracao,
apresentacdo e divulgagédo de arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou
seja, os clientes (arrendatarios) e fornecedores (arrendadores). Os arrendatarios sao
requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do
arrendamento e um “direito de uso de um ativo” para praticamente todos os contratos de
arrendamento, com excecdo de certos arrendamentos de curto prazo e contratos de
ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece
praticamente 0 mesmo, com classificacdo dos arrendamentos como arrendamentos
operacionais ou arrendamentos financeiros, e a contabilizacdo desses dois tipos de
contratos de arrendamento de forma diferente.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam,
na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
liquido divulgado pela Companhia.

3. Politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstracées financeiras estdo
definidas a sequir:

3.1

Conversédo de moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos
para a moeda funcional (o Real) utilizando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizac&do desses
ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagéo e nos
encerramentos dos exercicios e/ou periodos sdo reconhecidos como receitas ou
despesas financeiras no resultado.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.

Contas areceber

Um recebivel representa o direito da Companhia a um valor de contraprestacéo
incondicional (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que o
pagamento da contraprestacdo seja devido).

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
Os custos dos estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao e incluem gastos
incorridos na aquisicao de estoques.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel (impairment), quando aplicavel.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacéo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado do exercicio.

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econbmicos futuros associados com 0s gastos sejam auferidos pela Companhia. Gastos
de manutencdo e reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

A depreciacado das células, unidades do sistema de drenagem do aterro sanitario, é feita
com base em critério baseado em unidade depositada. Vide maiores detalhes na nota 9
“Imobilizado”.

Para os demais itens do ativo imobilizado, a depreciacéo é reconhecida com base na vida
atil estimada de cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o
seu valor residual ap6s sua vida util seja integralmente baixado (exceto para
adiantamento a fornecedores). A vida util estimada, os valores residuais e 0s métodos de
depreciacdo séo revisados no fim da data do balanco patrimonial e o efeito de quaisquer
mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Quantidade
em anos
Maquinas e equipamentos 10
Veiculos 5
Méveis e utensilios 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitorias em propriedades de terceiros (ii) 10
Edificacbes (i) 25

Células (i) -
Instalacdes 10
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3.6.

3.7.

() As edificacbes e as células sdo proprias e foram construidas dentro de proprio
terreno no CTR. A vida Util das células estdo descritas na Nota 9.2 (ii).

(i) As benfeitorias realizadas na implantacdo das ETRS s&o depreciadas conforme o
prazo do contrato de prestacéo de servicos com a Comlurb.

Intangivel

a) Licenca de operacdo

As licencas de operacdo sdo amortizadas e registradas de acordo com a vida util e
as despesas associadas a sua operagdo sdo reconhecidas como despesas quando
incorridas. Para que a Companhia pudesse implantar e operar o CTR-Rio no
municipio de Seropédica, algumas exigéncias, ou condicionantes, foram estipuladas,
tais como: implantacdo de equipamentos urbanos no municipio de Seropédica,
recuperacao do lixdo de Itaguai e Seropédica, recuperagéo de vias de Seropédica e
Itaguai, aquisicdo de &rea de reserva legal e doacdo ao Estado do Rio de Janeiro,
implantacdo de biblioteca com centro de informatica para o municipio de Seropédica,
e implantacdo de praga ambientalmente sustentavel na regido.

A amortizagéo desse ativo intangivel corresponde ao prazo do contrato de prestacao
de servigos com a Comlurb a uma taxa de 6,66% a.a.

b) Licencas de uso de software

As licengas de uso de software sdo capitalizadas com base nos custos de aquisi¢éo
e demais custos de implementag¢édo. As amortizacdes sdo registradas de acordo com
a vida util e as despesas associadas a sua manutencao sdo reconhecidas como
despesas quando incorridas.

A amortizacdo desse ativo intangivel corresponde a uma taxa de 20% a.a.
Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo e amortizacdo sao revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicam
gue o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida
pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o
valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e 0 seu valor em
uso.

A Administracdo revisa periodicamente o potencial de geracdo de lucro dos seus ativos
com o proposito de determinar e medir a eventual necessidade de reducgdo para seu valor
de recuperacao.

O valor recuperavel de uma UGC é determinado com base em célculos de valor em uso.
Esses calculos usam projecfes de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da
contribuicdo social, baseadas em orcamentos financeiros aprovados pela Administracao
para o periodo de vigéncia do contrato com a Comlurb. N&o foram identificados indicios
de necessidade de provisao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros.
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3.8. Provisdes

3.8.1.

3.8.2.

3.8.3

Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente
em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor da
obrigacdo possa ser feita. A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada
na demonstracdo do resultado.

Provisdes parariscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos. Provisdes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s
guais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagcdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos. As provisfes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposi¢bes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

Provisdo para encerramento do aterro sanitario — Remediacdo ambiental

A provisdo para custos de encerramento do aterro sanitario teve sua origem na
construcdo do aterro sanitario, considerando a obrigacdo de remediacéo
ambiental, tratamento do chorume e monitoramento ambiental por um periodo de
25 anos apods seu encerramento. Os custos de desativacdo de ativos s&o
provisionados com base no valor presente dos custos esperados para liquidar a
obrigacao utilizando fluxos de caixa estimados, sendo reconhecidos como parte
do custo do correspondente ativo. Os fluxos de caixa sdo descontados a valor
presente. O efeito financeiro do desconto é contabilizado em despesa conforme
incorrido e reconhecido na demonstracdo do resultado como um custo financeiro.
Os custos futuros estimados de desativacdo de ativos sdo revisados anualmente e
ajustados, conforme o caso. Mudangas nos custos futuros estimados ou na taxa
de desconto aplicada séao adicionadas ou deduzidas do custo do ativo.

3.9. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida a medida que os servigos séo realizados ou 0s produtos séo
entregues.

As informacdes sobre a natureza e a época do cumprimento de obrigacbes de
desempenho em contratos com clientes, estdo descritas a seguir:

Prestacao de servicos

A Companhia realiza a gestdo integrada dos residuos soélidos urbanos e industriais de
grandes geradores da cidade do Rio de Janeiro e de outras prefeituras.
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O reconhecimento da receita € realizado no momento da prestacao de servico e faturado
no més imediatamente posterior, em conformidade com o0s contratos de prestacdo de
Servico.

Comercializacdo de biogas

A operacdo de disposicdo final de residuos em aterro sanitario envolve processos
bioquimicos de decomposicdo da matéria organica. Por meio destes processos
bioguimicos é produzido o biogas.

O reconhecimento da receita é realizado no momento da comercializa¢do do biogas e da
emissao da nota fiscal, em conformidade com o contrato de comercializa¢édo do biogas. A
Companhia mantém contrato de comercializagdo de biogas somente com o cliente Gas
Verde S.A.

Crédito de carbono

A Companhia possui um sistema digital eficaz que registra os dados da quantidade de
gas captado e queimado em determinado periodo. ApOs apuracdo da quantidade, a
Companhia calcula os créditos gerados com base na metodologia da United Nations
Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) aplicavel ao projeto, e
posteriormente apura o valor mensal da receita.

As receitas sdo reconhecidas apenas quando da efetivacdo do recebimento financeiro. O
processo de auditoria e validacdo dos créditos gerados para emissao das Reducbes
Certificadas de Emissdes (“RCE”) é efetuado por empresa credenciada pela UNFCCC. A
validacdo da receita oriunda do crédito de carbono ocorre apés o recebimento do
“Certificado RCE”, emitido pelo agente verificador da UNFCCC.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment)
¢ identificada em relacao a um contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para
seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento.

Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela
mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa
original do instrumento.

3.10 Mudanca nas politicas contabeis

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 47/IFRS 15 e CPC 48/IFRS 9 a partir de 1° de
janeiro de 2018. Uma série de outras novas normas também entraram em vigor a partir
de 1° de janeiro de 2018, mas nao afetaram materialmente as demonstragdes financeiras
da Companhia.
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Devido aos métodos de transi¢éo escolhidos pela Companhia na aplicacao dessas
normas, as informagdes comparativas dessas demonstracdes financeiras ndo foram
reapresentadas para refletir os requerimentos das novas normas.

- CPC 47/IFRS 15 — Receita de contratos com clientes, essa nova norma traz 0s
principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracéo da receita e
guando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é
reconhecida quando o controle de um bem ou servico € transferido a um cliente,
assim, o principio de controle substituird o principio de riscos e beneficios. Ela
substitui o CPC 30/IAS 18 — “Receitas”, CPC 17/IAS 11 — “Contratos de construcao”
e correspondentes interpretacées.

- CPC 48/IFRS 9 — Instrumentos financeiros, aborda a classificacdo, a mensuracéo e
o reconhecimento de ativos e passivos financeiros e substitui a orientagcdo no CPC
38/1AS 39 que diz respeito a classificagdo e mensuragéo de instrumentos financeiros.
As principais alteragfes que o IFRS 9 traz séo: (i) novos critérios de classificagdo de
ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de
perdas esperadas e incorridas (doravante denominado modelo de perdas
esperadas), em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo
das exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge. Classificacdo e mensuracdo
de ativos financeiros e passivos financeiros.

A tabela a seguir e as notas explicativas abaixo explicam as categorias de
mensuracgdo originais no CPC 38/IAS 39 e as novas categorias de mensuragdo do
CPC 48/IFRS 9 para cada classe de ativos e passivos financeiros da Companhia em
1° de janeiro de 2018. O efeito da adogdo do CPC 48/IFRS 9 sobre os valores
contédbeis dos ativos financeiros em 1° de janeiro de 2018 esta relacionado apenas
aos novos requerimentos de reducao ao valor recuperavel.

Nota  Classificagédo Nova classificagdo  Valor contabil

Novo valor

original de acordo
com o CPC 38/IAS

de acordo com o

CPC 48/IFRS 9

original de
acordo com o

contabil de
acordo com o

39 CPC 38/IAS 39 CPC 48/IFRS 9
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 5 Empréstimos e Custo amortizado 413 413
recebiveis
Titulos e valores mobiliarios 5 Empréstimos e Valor justo por meio 15.779 15.779
recebiveis do resultado
Contas a receber de clientes 6 Empréstimos e Custo amortizado 85.784 85.784
recebiveis
101.976 101.976
Passivos financeiros
Fornecedores 11 QOutros passivos Custo amortizado 11.412 11.412
financeiros
Empréstimos e financiamentos 15 Mantidos até o Custo amortizado 379.545 379.545
vencimento
Contas a pagar (partes relacionadas 16 Outros passivos Custo amortizado 30.709 30.709
financeiros
421.666 421.666
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3.11.

3.12.

3.13.

A adocao destas normas ndo teve um efeito significativo nas politicas contdbeis da
Companhia.

Impostos e contribuicdes
3.11.1. Imposto de renda e contribui¢do social - correntes

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) sé&o calculados, quando aplicavel, com base nas aliquotas
vigentes (15% para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente
a R$ 240 por ano e 9% de CSLL) e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, para fins de determinacdo de
exigibilidade, quando aplicavel.

3.11.2. Imposto de renda e contribui¢céo social - diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as
diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais de ativos
e passivos e seus valores contdbeis nas demonstragbes financeiras,
apresentados no ativo ndo circulante e sdo calculados com base em aliquotas
estabelecidas nos termos da legislagédo vigente. O valor contébil do imposto de
renda e da contribuicdo social diferidos ativos é avaliado anualmente e uma
provisdo para desvalorizacdo é estabelecida quando o valor contabil ndo pode ser
recuperado com o lucro tributavel, presente ou futuro, ou por outras formas de
realizacao legal.

Empréstimos

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos pelo valor da transacdo e
subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacéo) e o valor total a pagar € reconhecida
de acordo com o método da taxa efetiva de juros na demonstracdo do resultado durante
o periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construgdo ou producdo de um ativo qualificavel (aquele que demanda um
periodo substancial para ficar pronto para o uso ou venda pretendidos) sdo capitalizados
como parte do custo do ativo quando ha probabilidade de que resultem em beneficios
econbmicos futuros para a entidade e quando tais custos podem ser mensurados com
confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo
em gue séo incorridos.

Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial, mensuragcdo subsequente e
gerenciamento de riscos

(i) Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo

As contas a receber de clientes sdo reconhecidas inicialmente na data em que
foram originadas. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.
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b)

Um ativo financeiro ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor
justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado (VJR), dos custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissdo. Um contas a receber de clientes € mensurado inicialmente
ao preco da operacao.

Reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para
todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do
resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os
fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de
caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva
gue se aproxime da taxa original da transacao.

Para contas a receber de clientes, a Companhia aplica uma abordagem
simplificada no célculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia
ndo acompanha as alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma provisao
para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada data-
base.

(if) Passivos financeiros

a) Classificagdo, mensuragdo subsequente e desreconhecimento

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado. Passivos a custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
pelo custo amortizado de acordo com o método de juros efetivos. A despesa de
juros, os ganhos e as perdas cambiais sédo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desconhecimento também é reconhecido no resultado.

A Companhia desconhece um passivo financeiro quando sua obrigagéo
contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desconhece
um passivo financeiro quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do
passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

3.14. Mensuracdao do valor justo

Para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os valores justos dos ativos
e passivos se assemelham dos seus valores contabeis.

Os valores justos de instrumentos financeiros ativos e passivos sdo mensurados de
acordo com as categorias abaixo:

Nivel 1 — Prec¢os observados (ndo ajustados) para instrumentos idénticos em mercados
ativos. Nesta categoria estdo os investimentos alocados em fundos de investimentos.

Nivel 2 — Precos observados em mercados ativos para instrumentos similares, precos
observados para instrumentos idénticos ou similares em mercados ndo ativos e modelos
de avaliagdo para os quais inputs sdo observaveis. Alocam-se neste nivel, os titulos e
valores mobiliarios e certificados de depdsitos bancarios (CDBSs).
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3.15.

Nivel 3 — Instrumentos cujos inputs significativos ndo sdo observaveis. A Companhia
Nao possui instrumentos financeiros nesta classificagao.

Gerenciamento de riscos financeiros

Fatores de risco financeiro

A Companhia tem uma politica de gerenciamento de riscos, através de acompanhamento
e gestao financeira do caixa, equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, dividas e
demais instrumentos financeiros, disponibilizando analises e orientacbes para aprovacao
da Administracdo. Conforme politica interna, o resultado financeiro da Companhia deve
ser oriundo da geracgéo de caixa operacional e ndo de ganhos no mercado financeiro.

Os resultados obtidos pela aplicagdo dos controles internos para o gerenciamento dos
riscos foram satisfatérios para os objetivos propostos.

a) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato, 0 que levaria ao
prejuizo financeiro.

A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagéo a contas a receber), incluindo aplicagbes em bancos e
instituicdes financeiras e outros instrumentos financeiros.

Conforme Nota 6, parte significativa do contas a receber é proveniente do
faturamento da Comlurb. O contrato com este cliente representa 79% (76% em 2017)
da receita, conforme descrito na Nota 20.

b) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacées nos precos de mercado. Os pre¢os
de mercado englobam trés tipos de risco: taxa de juros, cambial e de preco que pode
ser de commadities, entre outros. A Companhia ndo utiliza derivativos para gerenciar
riscos de mercado.

Os instrumentos financeiros da Companhia afetados pelo risco de mercado incluem
caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e empréstimos e
financiamentos. Tais instrumentos estdo sujeitos basicamente aos riscos de taxa de
juros e de variacdo cambial.

0] Risco de variacdo de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a varia¢des nas taxas de juros de mercado.
A exposicdo da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, a caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
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mobiliarios, assim como a obrigagdes com empréstimos e financiamentos, sujeitas a
taxas de juros.

(i) Risco de variacdo de taxa de cdmbio

A Companhia estéd exposta ao risco cambial decorrente de diferencas entre a moeda
na qual um empréstimo é denominado, e a respectiva moeda funcional da
Companhia. Em geral, empréstimos sdo denominados em moeda equivalente aos
fluxos de caixa gerados pelas operacdes comerciais da Companhia, principalmente
em reais, mas também em délares norte-americanos (“délares”).

c) Risco deliquidez
A Companhia monitora permanentemente o risco de escassez de recursos por meio
de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente.

O objetivo da Companhia é manter em seu ativo saldo de caixa e investimentos de
alta liquidez, além de ter flexibilidade por meio de linhas de crédito para empréstimos
bancarios e capacidade para tomar recursos a fim de garantir sua liquidez e
continuidade operacional. O prazo médio de endividamento monitorado para prover
liquidez no curto prazo, analisando parcela, encargos e fluxo de caixa.

Saldo . . De3a Saldo . . De3a
contabil Fluxo Atél Até 2 10 contabil Fluxo Atél Até 2 10
contratual ano anos contratual ano anos
31/12/2018 anos 31/12/2017 anos
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 413 413 413 - 4.775 4.775 4.775
Titulos e valores mobiliarios 15.779 15.779 - 15.779 - 13.520 13.520 13.520
Contas a receber de clientes 85.784 85.784 85.784 - 73.713 73.713 73.713
Total 101.976 101.976 86.197 15.779 - 92.008 92.008 92.008
Saldo Fluxo A€l A2  De3a Sado Fluxo Atél A2  De3a
contabil contabil
contratual ano anos 8 anos contratual ano anos 8 anos
31/12/2018 31/12/2017
Passivos financeiros
Fornecedores 11.412 11.412 - - - 9.863 9.863 9.863 - -
Empréstimos e financiamentos 379.545 491.168 61.536 83.315 346.317 403.364 557.444 66.781 71.072 419.591
Contas a pagar (partes relacionadas) 30.709 30.709 30.709 - 25.847 25.847 25.847 - -
-Total 421.666 533.289 92.245 83.315 346.317 439.074 593.154 102.491 71.072 419.591

d) Gestao de capital

Um dos principais indices para monitorar a estrutura de capital € o indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e
fornecedores (incluindo circulante e no circulante, conforme demonstrado no balanco
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e titulos e
valores mobiliarios.

O capital total é apurado por meio da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balan¢o patrimonial, com a divida liquida.
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31/12/2018 31/12/2017
Total dos empréstimos e financiamentos 379.545 403.364
Menos: caixa e equivalentes de caixa (413) (4.775)
Divida liquida (a) 379.132 398.589
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (b) (40.024) (53.222)
Total do capital (a) + (b) 339.108 345.367
indice de endividamento liquido - % 112% 115%

e) Analise de sensibilidade

A Administracdo da Companhia efetuou um estudo do potencial impacto das variacdes
das taxas de juros sobre os valores de aplicacbes financeiras e empréstimos e
financiamentos. A divida foi segregada em trés partes, dividas atreladas ao CDI, dividas

atreladas a TR, dividas atreladas ao IPCA, e a SELIC, as quais podem ter
movimentacoes distintas, de acordo com a taxa inerente.

Esse estudo tem como cenario provavel a taxa do CDI em 6,55% a.a., com base na curva
futura de juros desenhada na B3 (Brasil, Bolsa e Balc&o), impactando proporcionalmente
as dividas e aplicacdes financeiras da Companhia. Sobre o IPCA, o cenério considerado
provavel pela Companhia é de 3,75% a.a. (fonte: Bacen) em 31 de dezembro de 2018.
Sobre a TR a taxa provavel é de 0% a.a. (fonte: Bacen), SELIC de 6,50% a.a. (fonte:
Bacen) e taxa do délar norte-americano (“ddlar’) de R$ 3,80 (fonte: B3).

A seguir é apresentado o quadro do demonstrativo com 0s respectivos impactos no
resultado financeiro, considerando o cenério provavel (Cenéario 1), com aumentos de 25%
(Cenario Il) e 50% (Cenério Ill):

Cenério Il + Cenario lll +
Taxa Cenério | deterioragao deterioracao
Operacéo Exposicao Risco provéavel provavel de 25% de 50%

Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras em CDI 15.779 Aumento do CDI 7,75% 1.223 1.529 1.834
Demais operacdes pos-fixadas i
Empréstimos — CEF FGTS (316.094) PRE-FIXADO 8,10% (25.604) (25.604) (25.604)
Empréstimos — CEF BIRD (63.451) Aumento da Libor 5,78%(*) (3.667) (4.061) (4.454)
Efeito liquido da exposi¢édo do risco de taxa de juros (379.545) (29.271) (36.066) (42.859)
Operagdes em moeda estrangeira
Empréstimos — CEF BIRD (USD 16.378). Aumento do USD 3,80 (62.236) (77.796) (93.355)
Efeito liquido da exposigdo do risco de taxa de juros (USD 16.378) (62.236) (77.796) (93.355)

(*) Foi incluso spread de 3,3% conforme Nota 15, porém néo sensibilizado nos cenérios de deterioragdo, por ser um indexador fixo.

Essa andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudancgas nas
variaveis de mercado sobre os referidos instrumentos financeiros da Companhia,
refletidas nas receitas e despesas financeiras, considerando-se todos os demais
indicadores de mercado constantes. Tais valores quando de sua liquidacdo poderdo ser
diferentes dos demonstrados acima, devido as estimativas utilizadas no seu processo de
elaboracéo.
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3.16. Uso de estimativas criticas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras a Companhia utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas contabeis da Companhia e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa.

As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. As revisfes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contdbeis que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

a) Receitas de contratos com clientes: se a receita de prestacdo de servigos é
reconhecida ao longo do tempo ou em um momento especifico - nota explicativa 20;

As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
séo reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre incertezas relacionadas a premissas e estimativas que tém risco
significativo de resultar em ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos na
data de 31 de dezembro de 2018 estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:

a) Perdas esperadas (‘impairment”) de contas a receber: mensuracdo de perda de
crédito esperada para contas a receber: principais premissas na determinacdo da
taxa média ponderada de perda - nota explicativa 6.3;

b) Depreciacdo das Células: estimativa de consumo da capacidade total do aterro e
base de custo a ser depreciado — nota explicativa 9;

c) Imobilizado (definicdo do valor residual e da vida util) - nota explicativa 9;

d) Provisédo para custos de desmontagem e encerramento do aterro sanitario: 0os custos
de desativagdo de ativos séo provisionados com base no valor presente dos custos
esperados para liquidar a obrigacdo utilizando fluxos de caixa estimados, sendo
reconhecidos como parte do custo do correspondente ativo. Os custos futuros
estimados de desativacao de ativos sdo revisados anualmente e ajustados, conforme
0 caso. — nota explicativa 13;

e) Provisdo para demandas judiciais e administrativas reconhecimento e mensuracao
de provisdes e contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e
magnitude das saidas de recursos - nota explicativa 18; e

f) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - reconhecimento de ativos fiscais
diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual diferengas
temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados - nota explicativa
17.2.
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3.17. Informacé&o por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades
de negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transacfes com outros componentes da Companhia. A
Administracdo entende que a Companhia opera em um Unico segmento operacional,
gue é o de tratamento de residuos solidos.

3.18. Novas normas e interpretacdes ainda néo vigentes

Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacdes foram efetivas
para exercicios iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de 2019. A Companhia ndo adotou
essas alteracdes na preparagdo destas demonstracdes financeiras e ndo adotou estas
normas de forma antecipada.

As demais normas emitidas, mas ainda néo vigentes, como a CPC 15 (R1) - Definig&do de
negocios, Alteracdes ao CPC 26 (R1) : Definicdo de omissao material e CPC 11 —
Contratos de seguro, ndo impactaram de forma relevante as demonstracdes financeiras
da Companhia subsequentemente.

4. Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos é avaliada mediante
referéncia as classificagfes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histéricas sobre
os indices de inadimpléncia dos clientes:

31/12/2018 31/12/2017
Clientes sem classificacdo externa de crédito
Grupo 1 81.348 68.006
Grupo 2 4.436 5.707
85.784 73.713
Conta - corrente e depdsitos bancarios
AAA 16.192 18.295
101.976 92.008

Grupo 1 - Sao as prefeituras municipais de Itaguai, Rio de Janeiro (Comlurb), Nova Iguacu e
Duque de Caxias. Os precos praticados sé@o previstos em contrato e o risco de inadimpléncia €
monitorado de maneira individualizada.

Grupo 2 - S&o0 as empresas privadas para as quais a Ciclus possui contrato para o recebimento
e tratamento de residuos. Dado o pequeno volume de transag6es, 0 monitoramento do risco de
crédito é realizado de maneira individual.

5. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores imobiliarios
5.1 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
Bancos 413 4.775
413 4,775
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5.2 Titulos e valores mobiliarios

31/12/2018 31/12/2017
Aplicacdes financeiras 15.779 13.520
15.779 13.520

A Companhia estruturou as suas aplicacdes financeiras em instituicbes de primeira linha por
meio de aplicacbes em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) e operacdes
compromissadas (titulos emitidos com o compromisso de recompra por parte do banco, e de
revenda pelo cliente), estas aplicacbes sdo de uso restrito, destinado para garantia do
financiamento descrito na nota explicativa n° 15 e oferecem remuneracao atrelada a taxa CDI
de 99,5%.

6. Contas areceber de clientes

As contas a receber geralmente sdo negociadas em termos de pagamento que giram em torno
de 30 a 90 dias.

31/12/2018 31/12/2017

Clientes (i) 29.738 46.908
() Proviséo para risco de crédito (Nota 6.3) (2.161) (2.144)
Recebiveis a faturar 58.207 28.949
85.784 73.713

(1) Saldo areceber do cliente Comlurb:

Do saldo a receber de clientes de R$ 29.738 em 31 de dezembro de 2018, R$ 15.867 se
refere ao cliente Comlurb (em 2017, dos R$ 46.908 do saldo a receber, R$ 38.233 se
referiam ao cliente Comlurb).

N&o ha histérico de ndo recebimento da Comlurb, e a Administragdo entende que os
saldos em atraso seréo integralmente recebidos, incluindo os juros.

6.1 Classificagao por vencimento (“aging list”)

31/12/2018 31/12/2017
A vencer 8.001 7.569
Vencidas:
Em até 3 meses 2.311 379
Entre 3 e 6 meses 888 36.423
Entre 6 e 12 meses 8.871 292
Apobs 12 meses 9.667 2.245
Total 29.738 46.908

6.2. Recebiveis a faturar

Os recebiveis a faturar nos montantes de R$ 58.207 em 31 de dezembro de 2018 e R$
28.949 em 31 de dezembro de 2017 referem-se as prestacdes de servigos que foram
realizadas e para as quais que ndo houve emissdo da nota fiscal até 31 de dezembro de
2018. Em 31 de dezembro de 2018, o saldo de R$ 56.480 (R$ 27.480 em 2017)
contemplados no saldo de recebiveis a fatura, se referem ao cliente Comlurb.
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7.

8.

6.3. Provisdo para perda esperada de créditos

A Companhia utiliza uma matriz de provisdo para calcular a perda de crédito esperada
para contas a receber e ativos de contrato.

A provisdo é baseada nos percentuais de perda histdrica observadas ao longo da vida
esperada dos recebiveis e é ajustada para clientes especificos de acordo com as
estimativas futuras e fatores qualitativos, como capacidade financeira do devedor,

garantias prestadas, renegocia¢des em curso, entre outros itens que sdo monitorados.

A movimentacdo das provisGes para perdas durante o exercicio de 2018 e de 2017
encontra-se demonstrada a seguir:

31/12/2018 31/12/2017
Saldo anterior (2.144) (4.419)
(-) Constituicdo de provisao para risco de crédito 17) (1.307)
(+) Baixa de provisao para risco de crédito (estornado no resultado do exercicio) - 3.582
Em 31 de dezembro de 2018 (2.161) (2.144)

Crédito de carbono

A operacgédo de disposicao final de residuos em aterro sanitario envolve processos bioquimicos
de decomposi¢cdo da matéria organica, resultando na producdo de chorume e biogas, que
possui em sua composicao de 50% a 60% de gas metano, produto com alto poder calorifico e
gue pode ser utilizado como combustivel para a producdo e energia elétrica ou térmica.

A Companhia, por meio de sua unidade de tratamento de residuos (CTR-Ri0), registrou junto a
UNFCCC - “United Nations Framework Convention on Climate Change” o projeto de reducéo
de emissdes de gases de efeito estufa. Este projeto, que tem por objetivo minimizar a emisséo
do gas metano produzido no aterro para a atmosfera, gera créditos de carbono, gera créditos
de carbono. Os créditos gerados sdo comercializados para varios compradores, vendidos para
0 Banco Mundial, no ambito de leildo vencido ou serdo negociados em mercado.

A movimentag&o dos registros de créditos de carbono esta apresentada abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Saldo inicial - -
Receita de créditos de carbono (Nota 20) 15.428 13.884
Custos de créditos de carbono (Nota 21) (1.045) (2.171)
Recebimentos de créditos de carbono (14.383) (12.713)

Saldo final a receber - -

Estoques

Os estoques mantidos pela Companhia se referem substancialmente de itens para
manutencédo das estacdes de tratamento de chorume, e da operacéo do aterro.
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Composicéo dos estoques

31/12/2018 31/12/2017
Estoques 599 744
599 744
9. Imobilizado
9.1. Composic¢éao do imobilizado
31/12/2018 31/12/2017
Custo DepreciacdoCusto liquido Custo liquido

Maquinas e equipamentos 20.075 (8.035) 12.040 13.404
Veiculos 676 (676) - 17
Mbveis e utensilios 806 (357) 449 345
Equipamentos de informatica 1.415 (1.193) 222 224
Benfeitorias em propriedade de terceiros 44.411 (20.266) 24.145 27.080
Edificacdes 14.442 (1.588) 12.854 10.305
Células 239.128  (103.432) 135.696 124.835
InstalagGes 1.747 (645) 1.102 1.279
Provisdo desmontagem 91.233 (14.383) 76.850 69.384
Adiantamento a fornecedor 3.390 - 3.390 -
ImobilizagGes em andamento 125.634 125.634 120.990

542.957  (150.575) 392.382 367.863
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9.2. Movimentac¢édo do imobilizado

Provisédo para Adiantamento

Benfeitorias em desmontagem a fornecedor
Maquinas e Equipamentos  propriedades de (i) Imobilizag6es em (nota 9.3)
equipamentos Veiculos Mdveis e utensilios de informética terceiros Edificacdes Células (i) Instalagbes (Nota 13) andamento (ii) Total
Em 31 de dezembro de 2016 15.220 220 363 243 28.655 9.387 127.004 1.514 64.408 115.082 - 362.096
Aquisicoes 3.251 - 45 50 369 53 2.063 - 7.453 16.002 - 29.286
Baixas (17.224) (2.265) - - - - - - - (1.707) - (21.196)
Transferéncias (67) - - 20 1.880 1.295 10.948 (62) (14.014) - -
Juros capitalizados (a) - - - - - - - - - 5.627 - 5.627
Depreciacéo (1.805) (52) (63) (89) (3.824) (430) (15.180) (173) (2.477) - - (24.093)
Baixas de depreciacéo 14.029 2.114 - - - - - - - - - 16.143
Em 31 de dezembro de 2017 13.404 17 345 224 27.080 10.305 124.835 1.279 69.384 120.990 - 367.863
Aquisicoes 575 - 176 82 58 - 2.725 - 10.241 27.133 3.390 44.380
Transferéncias - - - - 751 3.069 23.973 - - (27.793) - -
Juros capitalizados (a) - - - - - - - - - 5.304 - 5.304
Depreciagéo (1.939) 17) (72) (84) (3.744) (520) (15.837) a77) (2.775) - - (25.165)
Em 31 de dezembro de 2018 12.040 - 449 222 24.145 12.854 135.696 1.102 76.850 125.634 3.390 392.382

(i) As células, unidades do sistema de drenagem do aterro sanitario, sédo depreciadas por critério baseado em unidade depositada, em que cada tonelada de residuos depositados reduz o
potencial de depositos futuros do aterro na exata proporgao do material depositado (razdo de consumo). Consequentemente, também reduz (“consome") proporcionalmente os beneficios
econdmicos futuros do aterro. A depreciagdo leva em consideragao a relagdo entre os residuos sélidos coletados e depositados até o exercicio e a capacidade total de armazenamento de
tais residuos em cada um dos trés aterros sanitarios (AS1, AS2 e AS3) inseridos dentro do aterro sanitario localizado no aterro de Seropédica. Esta razdo de consumo € aplicada sobre o
valor total do projeto do aterro sanitario, que compreende o valor ja registrado no ativo imobilizado e os custos de desenvolvimento futuros, esperados para concluir o projeto. Estes custos
futuros séo provisionados a medida em que se tornam obrigagdes presentes para Companhia. O terreno do aterro sanitario € préprio e esta registrado dentro da conta de célula pelo
montante de R$ 12.152. Adicionalmente, ao final do periodo de exploragdo do depdsito de residuos, estes continuam a gerar beneficios futuros na forma de geracéo de biogas, por
aproximadamente 10 anos. Assim, ao final do periodo de exploragdo do aterro sanitario, o valor residual corresponde a base de ativo da planta de produgdo de biogas. Baseado nas
estimativas dos beneficios do aterro sanitario, a administragdo estimou o valor residual de aproximadamente 20%. Em 31 de dezembro de 2018, apenas o AS1 estava em operacdo. A
provisdo para desmontagem segue o mesmo critério das células como politica de depreciacao.

(i) A conta imobilizagdes em andamento estd composta por insumos a serem utilizados na célula e gastos efetuados no terreno localizado no municipio de Seropédica, para a implantacéo do
CTR-RIio, referente a parcela do aterro (AS2 e AS3) que ndo esta em operagéo.
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10.

9.3 Adiantamento a fornecedor

A Companhia tem adiantamentos a fornecedores de argila utilizada no processo
de impermeabilizagéo, necesséria para a cobertura sanitaria diaria dos residuos
do CTR-Rio. Os adiantamentos sdo baixados e transferidos para o imobilizado em
servico a medida que a argila é entregue pelos fornecedores.

Intangivel

10.1. Composicgao do intangivel

@)

31/12/2018 31/12/2017

Custo Amortizacdo Custo liquido Custo liquido
Marcas e patentes 16 - 16 16
Softwares 624 (624) - 1
Licencas de operacao (a) 28.269 (11.643) 16.626 18.462
28.909 (12.267) 16.642 18.479

Para que a Companhia pudesse implantar e operar o CTR-Rio no
municipio de Seropédica, algumas exigéncias, ou condicionantes, foram
estipuladas, tais como: implantacdo de equipamentos urbanos no
municipio de Seropédica, recuperacdo do lixdo de Itaguai e Seropédica,
recuperacao de vias de Seropédica e Itaguai, aquisi¢cdo de area de reserva
legal e doacéo ao Estado do Rio de Janeiro, implantagéo de biblioteca com
centro de informética para o municipio de Seropédica, e implantacdo de
praca ambientalmente sustentavel na regido.

A amortizacdo desse ativo intangivel corresponde ao prazo do contrato de
prestacéo de servicos a uma taxa de 6,66% a.a.

Os valores pagos a titulo de compensacdo aos municipios de
Seropédica e Itaguai, em virtude da instalacdo da unidade de
tratamento de residuos nessas cidades foram registrados no intangivel
e estdo sendo amortizados pelo prazo de 15 anos de acordo com 0s
contratos.

10.2. Movimentagao do intangivel

Marcas e Licengas de

patentes Softwares operacao Total
Saldo liquido em 01/01/2017 16 3 20.222 20.241
Aquisicdes - - 121 121
Amortizagbes - (2) (1.881) (1.883)
Saldo liquido em 31/12/2017 16 1 18.462 18.479
Aquisicdes - - 45 45
Amortizagbes - (2) (1.881) (1.882)
Saldo liquido em 31/12/2018 16 - 16.626 16.642
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11

12.

13.

. Fornecedores e outras contas a pagar

31/12/2018 31/12/2017

Fornecedores 9.033 7.582
Fornecedores provisao - capex e opex 2.185 2.065
Outros valores a pagar 194 216
11.412 9.863

Obrigagdes tributérias

31/12/2018 31/12/2017

Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social (‘COFINS”) 5.746 4.194
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (“ISS”) 3.936 2.114
Programa de Integragdo Social (“PIS”) 1.247 905
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (“ICMS”) 739 624
Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”) 499 213
Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) 106 98
Outros 672 753

12.945 8.901

Aterro sanitario — custo de encerramento

Os custos futuros para encerramento do aterro sanitario podem ser entendidos
como um conjunto de medidas tomadas para remediacdo ambiental, visto que a
Companhia tem obrigatoriedade sobre o solo e suas manutencdes até 25 anos
apoés o encerramento do contrato.

a) Constituicdo do passivo para custos futuros de encerramento do aterro
sanitéario

Uma parte significativa dos custos operacionais e investimentos de capital pode
ser caracterizada como custos de protecdo e reparagdo ambiental. A natureza das
operagbes da Companhia, especialmente no que diz respeito a construcao,
operagdo e manutencdo do aterro sanitario, esta sujeita a uma série de leis e
regulamentos relativos a protecdo ao meio ambiente. De acordo com as leis e
regulamentos atuais, a Companhia poderd ser responsabilizada por danos
ambientais em decorréncia da operacdo do aterro sanitario. Além da atividade de
remediacdo exigida pelas autoridades ambientais. Em 31 de dezembro de 2018 a
Companhia acumulou passivo de remediacdo ambiental registrado no balango
patrimonial de R$ 121.271 (R$ 105.212, em 31 de dezembro de 2017).

A determinagdo do método e do custo final de remediagdo requer vérias
estimativas e suposi¢cdes que afetam os montantes registrados, bem como os
respectivos aspectos de divulgacéo. Deve-se levar em consideracdo que o passivo
de reparacdo ambiental é estimado quando é provavel e razoavelmente estimavel.
Entretanto, essas estimativas e suposi¢cdes dependem de eventos futuros, como
desenvolvimentos tecnol6gicos, regulatorios, de fiscalizacfes e custos futuros.

A provisdo para remediacdo ambiental € objeto de revisdo continua, a luz de fatos

e circunstancias internos e externos relevantes, podendo resultar em revisdes
tanto incrementar como para reduzir o valor registrado no balango patrimonial.
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Os custos futuros de encerramento do aterro sanitario referem-se a obrigacdo para
remediacdo ambiental, tratamento do chorume e monitoramento ambiental por um
periodo de 25 anos apés o encerramento do aterro sanitario.

Conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico CPC 25, a estimativa inicial dos
custos

referentes ao encerramento do aterro sanitario, deve ser contabilizada como custo do
empreendimento.

No célculo do ajuste a valor presente do passivo para desmontagem e encerramento
do aterro sanitario é considerado o custo total estimado para a desmontagem e o
encerramento e o cronograma de desembolsos € descontado a uma taxa que
represente o risco do passivo para descomissionamento.

A proviséo foi estimada a pregcos constantes e com base no fluxo de caixa projetado
utilizando a taxa de desconto real média de 4,6% a.a, formada pelo spread da NTN-B
Principal na data de 31 de dezembro de 2018, com maturity mais préxima da data de
término da atividade.

Obrigacdes contratuais para reparos futuros ou manutencoes.

31/12/2018 31/12/2017

Provisdo para custos de desmontagem 121.271 105.212

Movimentacao das provisdes para custos de desmontagem:

31/12/2018 31/12/2017
Saldo inicial 105.212 92.313
Constituicdo (Nota 9) 10.241 7.453
Juros de desmontagem (Nota 25) 5.818 5.446
Saldo final 121.271 105.212
14. Adiantamento de clientes
31/12/2018 31/12/2017
Circulante
Gas Verde (a) 6.883 13.648
Comlurb 4.154 _
Outros 113 115
11.150 13.763
N&o circulante
Gas Verde (a) - 5.140
- 5.140

(a) Refere-se a operacdo de comercializagéo de biogas para o cliente Gas Verde
S.A. Os adiantamentos sdo atualizados a uma taxa de 120% do CDI,
conforme disposto no contrato celebrado entre as partes.
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15. Empréstimos e financiamentos

31/12/2018 31/12/2017

Circulante
Capital de giro (Caixa Econdmica Federal - FGTS) 32.627 32.275
Capital de giro (Caixa Econdmica Federal - Bird) 9.009 7.553
41.636 39.828
Na&o circulante
Capital de giro (Caixa Econdmica Federal - FGTS) 283.467 315.636
Capital de giro (Caixa Econdmica Federal - Bird) 54.442 47.900
337.909 363.536
379.545 403.364
15.1. Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos
BIRD FGTS Total
Saldos em 01 de janeiro de 2017 54.634 348.451 403.085
Liberacbes - 5.057 5.057
Provisdo de juros 2.306 29.741 32.047
Variagbes cambiais e monetarias 934 2.197 3.131
Pagamento de principal - (7.681) (7.681)
Pagamento de juros (2.421) (29.854) (32.275)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 55.453 347.911 403.364
Liberacbes - 146 146
Proviséo de juros 3.069 28.239 31.308
Variagbes cambiais e monetarias 9.747 - 9.747
Pagamento de principal (1.600) (29.680) (31.280)
Pagamento de juros (3.218) (30.522) (33.740)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 63.451 316.094 379.545
15.2. Informacdes e condi¢cdes contratuais

Caixa Econdmica Federal — CEF

Os valores captados na modalidade “capital de giro” referem-se a aportes
contratados junto a Caixa Econdmica Federal (CEF) para suprir o fluxo de
caixa operacional da Companhia. As condigbes contratuais dessas
operacdes encontram-se demonstradas a seguir:

Linha de crédito Data de Prazo de
Instituicdo Moeda aprovada aporte vencimento Juros anuais
CEF - FGTS R$ 338.470 24/09/2013 12,5 anos TR + 8,10%
CEF -BIRD Uss$ 68.897 25/09/2013 12,5 anos LIBOR + 3,30%

Conforme clausulas contratuais dos empréstimos citados acima, a
Companhia dever4d manter em conta reserva ndo movimentavel o valor
equivalente a trés parcelas vicendas acrescidas dos juros até a liquidacao
dos empréstimos. O valor a titulo destas contas reservas estao registrados
em Titulos e valores mobiliarios, conforme descrito na Nota 5.2.
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15.3.

15.4.

15.5.

Garantias contratuais

O contrato de empréstimo firmado com a Caixa Econ6mica Federal prevé as
garantias relacionadas a seguir:

(@) Vinculacdo de 100% da receita da Companhia oriunda do contrato de
concessao e dos direitos creditorios;

(b) Penhor da totalidade das acdes de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista e representativas de 100% do capital social;

(c) Emissado de uma nota promissoria, pela Companhia, no valor de 100%
do financiamento; e

(d) Fianca fidejussoria do acionista da Companhia, representando a
totalidade do saldo devedor do financiamento concedido.

Clausula restritiva (“covenants”)

A Companhia possui compromisso de manutencdo de indice de Cobertura
do Servico da Divida “ICSD” maior que 1,30. Em 31 de dezembro de 2018 e
2017, com base nas demonstracdes financeiras reapresentadas conforme
Notas 2.2.1 e 2.2.2, o0 “ICSD” apurado foi de 1,06 e 1,73, respectivamente.

Em caso de indice inferior a 1,1, os acionistas obrigam-se a constituir valor
adicional de uma prestacdo mensal na conta reserva que devera ser
mantido até que ocorra a reconstituicdo do ICSD para valor acima ou igual a
1,3. O contrato prevé ainda que fica facultado ao agente financeiro exigir o
vencimento antecipado da divida face ao seu ndo cumprimento.

Conforme as demonstracdes financeiras originalmente divulgadas em 15 de
margco de 2019, o indice em 31 de dezembro de 2018 foi de 1,18. A
Companhia realizou ha época deposito adicional equivalente a uma parcela
do financiamento (aproximadamente R$5.000) na aplicacdo financeira
mantida como “garantia” dessa operagao.

Em 2019, como facultado, ndo houve cobranca da divida integral pela CEF
e o0 ICSD foi de 2,15, cumprindo a meta estipulada contratualmente, além
das demais exigéncias contratuais.

Composicéao das parcelas de longo prazo

Ano Total

2020 44.360
2021 47.590
2022 51.084
2023 54.842
2024 a 2026 140.033

337.909
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16. Transagbes com partes relacionadas

31/12/2018 31/12/2017
Partes relacionadas — contas a pagar 30.709 25.847
Partes relacionadas — muatuo 47.475 29.032
78.184 54.879
Circulante 30.709 25.847
Né&o circulante 47.475 29.032
16.1. Partes relacionadas — contas a pagar
A Companhia contrata servicos de logistica junto a sua parte relacionada
JSL S/A, em condigbes comerciais acordadas entre as partes. Em 31
dezembro de 2018 o saldo a pagar a titulo dos servigos prestados era de
R$30.709 (R$ 25.847 em 2017), compostos pelos seguintes vencimentos:
31/12/2018 31/12/2017
A vencer 8.113 10.047
Vencidos até 30 dias 6.603 8.169
Vencidos entre 31 e 60 dias 15.993 7.631
30.709 25.847
A Companhia mantém negociagbes administrativas junto a sua parte
relacionada JSL S/A buscando conciliar seu fluxo de pagamento com as
disponibilidades geradas pela operacéo.
16.2. Partes relacionadas - matuo

A Companhia captou junto as partes relacionadas, Simpar S/A e Ribeira
Empreendimentos Imobiliarios Ltda. recursos para equalizar seu capital de
giro. Essas operacdes estédo formalizadas em contratos de mutuo, com juros
mensais equivalentes a 102,65% do CDI (Certificado de Depdésito
Interbancéario) e com vencimento previamente estabelecido para 31 de
dezembro de 2024, conforme demonstrado a seguir:

Ribeira Simpar Total
Saldo em 01/01/2017 - 15.151 15.151
Captacbes - 22.000 22.000
Pagamento de mutuo - (10.500) (10.500)
Juros - 2.558 2.558
Pagamento de IRRF - (511) (511)
IOF - 334 334
Saldo em 31/12/2017 - 29.032 29.032
Captacbes 17.900 35.851 53.751
Pagamento de mituo (6.033) (31.938) (37.971)
Juros 21 2.877 2.898
Pagamento de IRRF 5) (576) (581)
IOF 73 273 346
Saldo em 31/12/2018 11.956 35.519 47.475
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16.3. Remuneracgéo pessoal-chave

O pessoal-chave da Administracdo inclui os diretores. Em 31 de dezembro
de 2018, a remuneracd0 paga ou a pagar ao pessoal-chave da
Administracdo foi de R$ 1.315 (R$ 1.228 em 2020). O valor pago ao
pessoal-chave da Administragdo contempla os pagamentos a diretora-
presidente, pagos através da empresa Promulti.

16.4. Transagdes entre partes relacionadas com efeito no resultado
a) Transacgdes com partes relacionadas — resultado operacional

No quadro a seguir apresentamos os resultados nas rubricas de receitas,
custos e despesas operacionais para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 com as seguintes partes
relacionadas:

31/12/2018 31/12/2017
JSL S.A — Custo com transporte do residuo (102.675) (99.981)
Movida S. A (283) (262)
Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (12 -
Promulti Engenharia Infraestrutura e Meio Ambiente Ltda. (2.671) (1.746)
Total (105.641) (101.989)

A Promulti Engenharia Infraestrutura e Meio Ambiente Ltda. (“Promulti”) é
uma empresa de consultoria especializada no setor de residuos sdlidos,
tendo participado de diversos outros projetos do setor no Brasil. A diretora
da Ciclus Ambiental possui quotas de participacdo societaria na Promulti.

Os custos incorridos com a Promulti, apresentados no quadro anterior,
referem-se a atividades de consultoria estratégica e assessoramento na
comunicacao com clientes e 6rgdos de controle dos municipios em que a
Ciclus tem contratos de prestacdo de servigos.

b) Transa¢cGes com partes relacionadas - resultado financeiro

31/12/2018 31/12/2017
Ribeira (94) -
JSP (3.150) (2.892)
Total (3.244) (2.892)

17. Imposto de renda e contribui¢céo social sobre o lucro

17.1. Conciliagdo da despesa do crédito do imposto de renda e da
contribuicdo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuigdo
social pela aliquota nominal e pela efetiva estd demonstrada a seguir:
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31/12/2018 31/12/2017

Lucro do exercicio antes do IRPJ e CSLL 24.293 10.390
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagédo (8.260) (3.532)
Efeito das (adi¢cdes) exclusdes ao lucro contabil

Provisdo para custos de desativacao (2.921) (2.694)

Despesas indedutiveis e outras exclusdes permanentes 446 6.649
IRPJ e CSLL a aliquota efetiva (10.735) 423
Corrente (10.048) (1.261)
Diferidos (687) 1.684
IRPJ e CSLL nas demonstrac8es dos resultados (10.735) 423

17.2. Saldos diferidos — ativo ndo circulante

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, classificados no ativo
nao circulante no montante de R$ 55.536, referem-se aos créditos sobre
diferencas temporarias e prejuizos fiscais, conforme demonstrado a seguir:

2018 2017 Movimentacdo

Prejuizos fiscais 109.252 121.096 (11.844)
Ajustes temporarios

Provisdo para devedores duvidosos 2.144 2.144 -

Impairment 1.570 1.570 -

Proviséo gerencial 1.351 2.047 (696)

Depreciacdo societaria 53.714 44.262 9.452

Proviséo TAC Inea 5.691 5.382 309

Receita ndo faturada (10.381) (11.139) 758
Base para o IRPJ e CSLL diferidos 163.341 165.362 (2.021)
Imposto de renda a aliquota de 25% 40.836 41.342 (506)
Contribuicdo social a aliquota de 9% 14.701 14.882 (181)
Total dos tributos diferidos 55.537 56.224 (687)

A Companhia efetuou o teste de recuperabilidade de seus ativos com base no valor de
uso a partir dos fluxos de caixa descontados. O fluxo de caixa foi calculado
considerando: o contrato de comercializacdo de biogas, a estimativa de mercado e o
histérico de crescimento da Companhia, indice de inflacdo, a perspectiva da
Administrac@o para custos e despesas administrativas para 0s proOXimos anos.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia concluiu os estudos de recuperabilidade
dos saldos dos impostos de renda e contribuicdo social sobre o lucro diferido e
concluiu em manter os saldos contabilizados. Esses estudos contaram com auxilio de
especialistas. As expectativas de geragdo de lucros tributiveis nos proximos
exercicios e a realizac@o esta demonstrada no cronograma abaixo:

31/12/2018
. Dela?z2 De2a3 De3a4 Ded4ab De5a6
Até 1 ano Total
anos anos anos anos anos
Valores totais liquidos - 7.738 15.718 9.118 11.035 11.928 55.537
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18. Proviséo parariscos e demandas judiciais
18.1. Perdas provaveis e depdsitos judiciais

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos,
decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questbes
trabalhistas e civeis. A Companhia, com base na opinido de seus
consultores juridicos, realiza andlise das demandas judiciais pendentes e,
constitui provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
estimadas com as acfes em curso, para aquelas com expectativa de perda
provavel.

A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2018 provisdo para
contingéncias decorrente de litigios civeis com possibilidade de perda
provavel no montante de R$6.889 (R$6.581 em 31 de dezembro de 2017),
conforme demonstrado abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Civeis 1.198 1.198
Trabalhistas 1.936 -
Ambiental 3.755 5.383
Saldo em 31 de dezembro 6.889 6.581

Adicionalmente, a Companhia possui depdsitos judiciais correlacionados as
contingéncias trabalhistas. Os depésitos judiciais foram efetuados de acordo
com as requisi¢des judiciais a fim de possibilitar que a Companhia ingresse
ou continue com as acles legais. Eles estdo classificados no ativo ndo
circulante até a decisdo judicial dos resgates destes pelo reclamante, ou
pela Companhia em caso de desfecho favoravel a ela. Em 31 de dezembro
e 2018, os depositos judiciais da Companhia totalizavam R$ 374 (R$ 633
em 2017).

Trabalhistas

A provisdo para demandas trabalhistas foi constituida para cobrir 0s riscos
de perda oriundos de agdes judiciais que reclamam indenizac¢des por horas
extras, adicional de periculosidade, de insalubridade e acidentes de
trabalho.

Civeis

A provis@o para demandas civeis esta relacionada a pedidos indenizatorios
por reclamacdes por descumprimentos contratuais.

Ambientais

O Termo de Ajustamento de Conduta (TAC) 06/2017 foi assinado com o
Instituto Estadual do Ambiente (Inea) em outubro de 2017. O TAC originou-
se do extravasamento de chorume para canal externo, apos fortes chuvas,
em fevereiro de 2016.
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Imediatamente ao tomar conhecimento do extravasamento, a Ciclus
executou a¢des corretivas, como o direcionamento de caminhdes vacuo e a
construcdo de dique de contencao, impedindo assim a continuacao do fluxo
identificado e a succdo do volume retido. Foi retirada a camada superficial
de solo nas margens e no fundo do canal com o intuito de remover todo o
material que possivelmente teve contato com chorume, eliminando qualquer
impacto/dano.

Foram adotadas acOes contingenciais imediatas, sem a pretensdo de
esgotar todas as medidas que futuramente foram definidas por meio do
TAC:

e Disponibilizagdo de um segundo gerador na elevatoria,;
e Elevacéo da parede da elevatoria;

e Implantagdo de uma lagoa de acumulacdo ao lado da elevatoria como
contingéncia; e

e Instalagédo de sensor de condutividade e de comporta no canal interno.

O TAC foi encerrado em outubro de 2020, e o plano de acado previsto foi
executado. Contudo, em abril de 2021, a Companhia assinou o primeiro
termo aditivo ao TAC 06/2017, que prorrogou seu prazo de vigéncia até abril
de 2022, alterou a acdo prevista do projeto socioambiental e oficializou o
atendimento e a conclusdo das demais acgbes previstas pela Ciclus. O
montante total do compromisso ambiental assinado em abril de 2021 foi de
R$ 600, que ja estava previsto no TAC anterior e anteriormente
provisionado.

A Administracdo acredita que essa provisdo € suficiente para cobrir
eventuais perdas com processos administrativos e judiciais, e suas
movimentacdes nos periodos de 31 de dezembro de 2019 e 2018 estdo
demonstradas a seguir:

Trabalhistas Ambiental Civeis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 167 - 1.198 1.365
Constituicdo/Reversao (167) 5.383 - 5.216
Saldos em 31 de dezembro de 2017 - 5.383 1.198 6.581
Constituigdo/Reverséo 1.936 (1.628) - 308
Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.936 3.755 1.198 6.889

18.2. Processos possiveis

A Companhia possui a¢des de natureza civel e trabalhista envolvendo riscos
de perda classificados pela Administracdo e por seus consultores juridicos
como possivel para as quais ndo h& provisdo para contingéncias
constituida. O valor de tais contingéncias em 31 de dezembro de 2018 era
de R$ 3.184 (R$11.069 em 2017).
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(a) Trabalhistas

Existem 29 processos de ex-funciondrios e de funcionarios de
subcontratados para o0s quais a empresa protocolou impugnacgédo. A
Administracdo, apoiada na posicdo de seus assessores juridicos, estima
que o risco de perda dos processos é possivel e, por esse motivo, ndo
registrou qualquer provisdo para eles. Esses processos totalizam o
montante de R$ 2.396.

19. Patriménio liquido

19.1.

19.2.

Capital Social

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o capital social subscrito e
integralizado era de R$110.000, composto por 60.000.273 ac¢bes ordinarias
sem valor nominal, pertencentes de forma integral a SIMPAR S.A.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacdo societéaria
na base de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20%
do capital social. O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de
dividendos minimos anuais obrigatorios de 25% sobre o lucro liquido,
guando existir, conforme definido pela Lei das Sociedades por Agdes.

O lucro liquido, quando existir, apdés as deducles, reservas e provisdes
legais, bem como quaisquer outras que a Companhia julgar necessarias
para sua seguranca, terdo a destinacéo que for determinada por deliberagéo
dos acionistas.

20. Receita operacional liquida

31/12/2018 31/12/2017

Receita de servigcos prestados 228.317 202.764
Receita de comercializagao de biogas 25.886 28.051
Receita de créditos de carbono 15.432 13.884
269.635 244.699

Apresentamos a seguir a conciliacdo entre as receitas brutas e a receita liquida
apresentada nas demonstracdes de resultado do periodo:
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31/12/2018 31/12/2017

Receita de servigos prestados 264.828 245.449
Receita de comercializacao de biogas 35.655 27.750
Receita de créditos de carbono 15.432 13.884

315.915 287.083
(-) ISS sobre faturamento (13.241) (12.272)
(-) ICMS sobre faturamento (7.131) (5.550)
(-) Cofins sobre faturamento (21.286) (20.181)
(-) PIS/Pasep sobre faturamento (4.622) (4.381)

269.635 244.699

A Companhia tem contrato de prestacdo de servicos com a Comlurb, com a
natureza de destinacao final do residuo gerado no municipio do RJ. Esse contrato
representa atualmente 79% do faturamento total.

A Companhia destina os residuos de outras prefeituras e industrias, atividade que
representa 5% do seu faturamento. Com a disposicdo final do residuo, a
Companhia obtém receitas acessérias com a comercializagdo de biogas e
créditos de carbono gerados no aterro, representando 16% do faturamento total.

21. Custo dos servicos prestados

31/12/2018 31/12/2017

Fretes e combustivel (iii) (101.182) (95.242)
Depreciacdes e amortizagdes (ii) (26.371) (25.878)
Despesas socioambientais (i) (23.483) (16.577)
Despesas com pessoal (13.960) (16.922)
Consultorias, assessorias, seguranca e aluguéis de equipamentos (18.566) (16.638)
Aluguel imobiliario (4.722) (4.555)
Custos de créditos de carbono (1.045) (1.171)
Manutencao (928) (1.070)
Pecas e acessorios (773) (1.230)
Impostos, taxas e contribuicdes (41) (57)
Outros (838) (2.338)
(191.909) (181.678)

i.As despesas socioambientais

referem-se a insumos (produtos

quimicos) utilizados no tratamento de chorume e a despesas com
servicos prestados pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto no
tratamento externo do chorume. A principal variagdo ocorrida no
periodo refere-se ao aumento do tratamento externo de chorume,
ocasionado pelo aumento do volume gerado e pela limitacdo do
tratamento interno de chorume pela ETC.

O saldo de depreciacdo e amortizacdes estao liquidos dos créditos de
PIS e Cofins de R$ 590 em 31 de dezembro de 2018 (R$ em 31 de
dezembro de 2017).

Principal variagcdo refere-se ao reajuste dos contratos com o0s
prestadores de servigos.
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22. Despesas gerais e administrativas

31/12/2018 31/12/2017

Consultorias e assessorias (ii) (5.385) (3.992)
Despesas com pessoal (i) (2.929) (2.774)
Seguros (850) (691)
Impostos, taxas e contribui¢cdes (301) (280)
Comunicagéo e remessas (206) (280)
Aluguel e manutengdo (161) (145)
Despesas com viagens (92) (80)
Depreciactes e amortizagOes (86) (99)
(Provisao)/Reverséo de contingéncias (Nota 18) (308) (5.216)
Constituicdo (reversdo) de proviséo para risco de crédito (Nota 6) a7) (1.379)
Outras (242) (235)
(10.577) (15.171)

0] Parte da diretoria recebia sua remuneracgédo através da pessoa juridica

Promulti Engenharia Infraestrutura e Meio Ambiente Ltda (Nota 16). A partir
de fevereiro de 2021, a sua remuneragdo esta sendo via pro-labore.
Demais variacOes referem-se a novas contratagfes e dissidio.

(i) Principal variagéo refere-se a reajustes nos pregos dos contratos dos
prestadores de servi¢os e custo com advogados.

23. Outras receitas operacionais

31/12/2018 31/12/2017
Outras receitas (despesas), liquidas 1.332 1.475

1.332 1.475

24. Resultado financeiro

31/12/2018 31/12/2017

Receitas financeiras

Variagao cambial ativa 10.791 6.016
Receita de juros 3.332 659
Rendimentos de aplicacbes financeiras 806 975
Descontos obtidos 80 70
Outras 92 14
15.101 7.734
Despesas financeiras

Juros pagos ou provisionados (31.089) (31.202)
Varia¢@o cambial passiva (21.265) (6.437)
Despesas bancarias (375) (547)
Encargos sobre pagamentos em atraso (45) (2.990)
Juros desmontagem (Nota 13) (5.818) (5.446)
Outras (697) (47)
(59.289) (46.669)

(44.188) (38.935)
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25. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Companhia mantém um seguro para
cobertura de seguro garantia de indenizacdo de inadimpléncia das obrigacdes
pela Companhia junto a Comlurb, um seguro de responsabilidade civil de
responsabilidade de engenharia.

As premissas de riscos, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente, n&o foram
examinadas por auditores independentes.

26. Resultado por acao

a) Basico

7

O resultado basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro
liquido atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acdes ordinérias emitidas durante o exercicio, excluindo as
acoes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como agfes em

tesouraria.
31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia 13.558 10.813
Quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias emitidas
(menos acdes em tesouraria) 60.000.273 60.000.273
Resultado bésico por agdo R$ 0,00023 0,000018

27. Eventos subsequentes

27.1 Autorizacdo para emissao de debéntures

A Companhia tem projeto aprovado pelo Ministério do Desenvolvimento Regional para
emissdo de uma debénture incentivada no valor de R$ 550 milhdes, aprovado em
31/05/2021 pela portaria. A Companhia captou as debéntures da primeira série no
montante de R$ 450 milhdes em 28 de dezembro de 2021, com vencimento em
janeiro de 2031 A companhia aguarda a liberacdo das debéntures de segunda série
no montante de R$ 100 milhdes.

As debéntures sdo de emissdo simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie
quirografaria, e na modalidade de capital de giro.

27.2 Licenca paraimplementacéo de usina de geracédo de energia
por residuos no Rio de Janeiro.

A Companhia tem licenca para implantacdo de uma usina de recuperacdo de energia
através da queima de residuos sélidos urbanos, na unidade do Caju emitida em
24/06/2019. Sua implantagéo reduzira em 14% o lixo a ser depositado no CTR- RJ e
sera capaz de gerar energia suficiente para atender a uma cidade de até 200 mil
habitantes. A Companhia ja obteve as licencas necessarias para colocar o projeto em
andamento.
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A Companhia adquiriu dois geradores para geracao de 2,8 MWh através da queima de
biogas, esta unidade de geracéo de energia esti sendo instalada no CTR RIO através
da licenca de instalacdo 48547 — averbacado 4640 emitida em 14 de setembro de 2021.

27.3 Reorganizacéo societaria— Grupo JSP

A JSP Holding S.A. (“*JSP”) é a holding do Grupo JSP, ao qual integram as empresas
SIMPAR S.A. (“SIMPAR”), CS Infra S.A. (“CS Infra”) e Ciclus Ambiental do Brasil S.A.
(“Companhia”).

Em 13 de julho de 2020, através de assembleia geral extraordinaria, ocorreu a
transferéncia das acdes ordinarias da Companhia de titularidade da SIMPAR S.A. para
a JSP Holding S.A.

Em 29 de novembro de 2021, em assembleia, os acionistas da SIMPAR S.A.,
aprovaram a incorporacdo da totalidade das acbes de emissdo da CS Infra S.A.. A
transacgdo consistiu na incorporacdo da totalidade das acdes de emissdo da CS Infra
pela SIMPAR, pelo valor do seu patriménio liquido a precos de mercado, que resultara
em um aumento de capital mediante a emissédo novas ac¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal da SIMPAR, as quais serdo atribuidas a JSP, enquanto Unica
acionista da CS Infra, em substituicdo as ac¢des ordinarias de emisséo da CS Infra de
que seja titular e um bbénus de subscricdo a ser atribuido a JSP cujo exercicio
permitira a subscricdo de até 32.084.167 novas acdes ordinérias, nominativas e sem
valor nominal da SIMPAR (“Bénus de Subscricao”).

O BOnus de Subscricdo dara a JSP o direito de subscrever acbes ordinarias da
SIMPAR, no limite anteriormente citado, de maneira proporcional ao valor efetivo do
reajuste da tarifa mensal dos servigcos prestados no ambito do contrato de prestagéo
de servicos que venha a ser auferido pela Ciclus, quando a eficacia do reequilibrio
econbmico do contrato firmado com a Comlurb for reestabelecida.

Em 28 de dezembro de 2021, o controle exercido pela JSP Holding S.A. sobre a
Companhia foi transferido a CS Infra (‘reorganizacdo prévia”). A aprovagédo e
implementacéo da reorganizacdo prévia € uma condicdo precedente a implementagéo
da incorporacdo de acdes e ela estd condicionada a aprovacdo da incorporagédo de
acoes por assembleia geral extraordinaria.

A incorporagdo de acgbes, quando combinada com a reorganizacdo prévia, tem o
objetivo de incrementar o portfélio de concessdes de longo prazo da SIMPAR S.A.
com receitas resilientes e previsiveis. Isso sera feito por meio da concentracao na CS
Infra do ativo da JSP Holding S.A. que atua no segmento de gestéo e valorizagcédo de
residuos para clientes publicos e privados (“Gestao de Residuos”).

Dentre as obrigacbes poés-incorporacdo, a Companhia assumiu 0 compromisso de
promover a captacdo de recursos financeiros para a quitacdo dos débitos referentes
aos mutuos celebrados. Para este objetivo, conforme Nota 27.1, a Companhia tem
contratada com uma instituicao financeira garantia firme para emissédo de debéntures
no total de até R$550 milhdes, com o objetivo de liquidar tais mutuos, bem como de
refinanciar seus empréstimos bancarios.
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Ao final do exercicio de 2021, a Companhia emitiu debéntures no valor de R$450
milhdes (Nota 27.1), liquidou o empréstimo junto & CEF (FGTS) e Banco Industrial do
Brasil (Nota 27.5) e passou a figurar como emissora de nota promisséria de séria
Unica de R$114 milhdes indexada ao CDI acrescido de 1,5% com vencimento de 25
meses (Nota 27.6).

27.4 Contrato de prestacao de servicos com a Comlurb

Em 29 de outubro de 2020, foi firmado termo aditivo ao contrato de prestacdo de
servicos por meio do qual o valor mensal da remuneracdo decorrente do Contrato de
Concessao passou a ser de R$ 29.912 mil e houve a extensdo do prazo de vigéncia
do Contrato de Concessao em 10 anos, de modo que ele vigorara até 18 de abril de
2036.

A Companhia protocolou a solicitacdo do reequilibrio econémico-financeiro que durou
aproximadamente dois anos, passou pelas aprovacdes da Comlurb, Controladoria do
Municipio, Procuradoria do Municipio, Secretaria de Fazenda e Poder Executivo. A
sua aprovacao foi devidamente publicada no Diario Oficial do Municipio.

ApO6s publicagdo de termo aditivo no Diario Oficial do Municipio do Rio de Janeiro
(ocorrido em 9 de novembro de 2020), o Tribunal de Contas do Municipio do Rio de
Janeiro, em resposta a pedido protocolado por uma vereadora, iniciou analise do
aditivo contratual, determinando suspensdo dos pagamentos do montante do
reequilibrio referente ao contrato firmado com a Comlurb até que seja concluida a
verificagéo.

Processos em tramite no Egrégio Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro
sobre o tépico do Reequilibrio Econdbmico-Financeiro do Contrato

Em 01 de dezembro de 2021 houve o julgamento da Inspecdo Extraordinéria, pelo
Pleno do Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro (“TCM”).

A decisdo unanime do TCM foi a seguinte:

a) Concessdo e aplicagdo imediata dos reajustes contratuais dos biénios de
2017/2019 e 2019/2021, a cada més, respectivamente nos valores de R$ 1.611
e R$ 2.384; desta forma o faturamento mensal total, sem o reequilibrio, passa
a ser de R$ 24.260.

b) Correcao e aplicacdo imediata do reequilibrio referente a diferenca de aliquota
de ISS; R$ 328;

c) Concesséo dos itens do reequilibrio referentes ao tratamento de chorume e
transferéncia de residuos pelo uso do Arco Metropolitano e outros fatores
operacionais; respectivamente nos valores mensais de R$ 1.269 e R$ 3.037.

d) Providenciar os servicos de consultoria/auditoria especializada idonea e
ilibada reputacdo, para apoiar tecnicamente a avaliacdo dos pleitos de
reequilibrio referentes a remuneragcédo de capital; no montante mensal de R$
2.746, e da prorrogacao de prazo contratual em até 60meses.
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Em 23 de dezembro de 2021, a COMLURB e o Municipio do Rio de Janeiro
apresentaram embargos de declaracdo contra o Acorddo do TCM acima citado. Nos
embargos, os autores apontam supostas contradicbes nos itens c) e d) da decisédo
unanime do Tribunal.

O Tribunal de Contas do Municipio do Rio de Janeiro, por unanimidade de seu
Plenario, decidiu em 23 de fevereiro de 2022 pela improcedéncia dos embargos de
declaracdo opostos, mantendo-se valida, na sua totalidade, a decisdo anterior
proferida pela Corte de Contas, em 01 de dezembro do ano de 2021, na sua 442
Sesséo Ordinaria.

Desta forma, cabe a COMLURB, na pessoa de seu llmo. Presidente, sob pena de
incorrer nas sangfes previstas no inciso IV do artigo 3° da Lei n° 3.714/2003, o
cumprimento imediato da integralidade da decisédo proferida, nos autos do Processo n°
40/100.347/2021, pelo Plenario da Egrégia Corte de Contas do Municipio do Rio de
Janeiro, na 442 Sessao Plenéria ocorrida em 01° de dezembro de 2021, incorporando
a contraprestacdo mensal da Concessionaria os valores devidos aprovados.

27.5 Liquidacao de empréstimos (CEF e BIB)

Em 27 de dezembro de 2021, a Companhia efetuou a quitagdo do empréstimo FGTS
junto & CEF no montante atualizado de R$264.538.

Em 2021, a Companhia quitou ainda empréstimo captado junto ao Banco Industrial do
Brasil no valor atualizado de R$9.380.

27.6 Emissao de Nota promissoria

Em 27 de dezembro de 2021, através do contrato de Assungdo de divida a
Companhia passou a figurar como emissora das notas promissorias comerciais,
emitidas inicialmente pela CS Brasil Holding. Esta emissdo constitui a primeira
emissdo de notas promissd@rias comerciais, em série Unica, da Companhia.

A linha de crédito inicialmente aprovada foi de R$100 milhdes no Bradesco, com prazo
de vencimento de 25 meses e taxa de juros equivalentes ao CDI + 1,5%.

O valor em 31 de dezembro de 2021 destas notas promissérias era de R$114.841.

27.7 Mutuo com partes relacionadas

Parte do saldo a pagar de R$28 milh6es com a SIMPAR foi transferido em 30 de junho
e 17 de julho de 2020 de 2020 a JSP, ocorrendo a liquidacdo do saldo remanescente
no mesmo exercicio. No periodo de julho a dezembro de 2020, a Companhia liquidou
junto a JSP Holding S.A. parte do mutuo no valor de R$14.941.

Durante o exercicio de 2020, houve ainda capta¢gfes de R$109.125 junto a Ribeira
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Em 28 de dezembro de 2021, o saldo de mutuo existente de R$220.560 e R$81.889
com Ribeira e JSP, respectivamente, foram transferidos para a SIMPAR devido a
reestruturacdo do Grupo JSP. (Nota 27.3) Posteriormente, a transferéncia dos saldos,
através de aditivo foram atualizados os juros mensais incidentes, equivalentes a CDI +
2,80% a.a.

Em 31 de marco de 2022 a Companhia efetuou uma captacdo de R$ 310 milhdes
através da 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, em série Unica, e
utilizou estes recursos para a quitagdo dos matuos com a Simpar.

27.8 Efeitos da Guerra entre Russia e Ucrania

A Companhia prevé um aumento nos custos e insumos aplicados em suas operacgoes,
em especial, pelo aumento pelo preco internacional do petréleo. A administracao ja
iniciou o processo de negociacdo dos precos com o0s principais fornecedores e
prestadores de servi¢cos, com intuito de minimizar os impactos.

*kkkk
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